NOTA INFORMACYJNA
DWULETNIE ZABEZPIECZONE ZWYKLE OBLIGACJE NA OKAZICIELA SERII A

.k BREOKERLY
/ UBEFPIECZENIONT 5. A,

Niniejsza nota informacyjna zostata sporzadzona w zwigzku z ubieganiem sie
o wprowadzenie instrumentéw finansowych objetych tq notq do obrotu w alternatywnym systemie
obrotu prowadzonym przez Gietde Papieréow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu nie stanowi
dopuszczenia ani wprowadzenia tych instrumentéw do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym
przez Gietlde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. (rynku podstawowym lub réwnolegtym).

Inwestorzy powinni byé swiadomi ryzyka, jakie niesie ze sobqg inwestowanie w instrumenty finansowe
notowane w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje inwestycyjne powinny byé poprzedzone
wtasciwg analizq, a takze, jezeli wymaga tego sytuacja, konsultacjq
z doradcq inwestycyjnym.

Tre$¢ niniejszej noty informacyjnej nie byla zatwierdzana przez Gielde Papieréow Wartosciowych

w warszawie S.A. pod wzgledem zgodnosci informacji w nim zawartych ze stanem faktycznym lub
przepisami prawa.

Data sporzgdzenia: 10 marca 2014 rok.
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OSWIADCZENIA OSOB ODPOWIEDZIALNYCH ZA INFORMACJE ZAWARTE
W NOCIE INFORMACYJNEJ

& WDB

Zarzgd Emitenta o$wiadcza, ze wedtug jego najlepszej wiedzy i przy dotozeniu nalezytej starannosci, by
zapewnic taki stan, informacije zawarte w nocie informacyjnej sq prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem
faktycznym oraz, ze nie pominieto w nim zadnych faktdw, ktére mogtyby wptywaé na jego znaczenie i
wycene instrumentdow finansowych wprowadzanych do obrotu.
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/—"—{_____ =
Krzysztof Cichecki

Prezes Zarzgdu

PODSTAWA PRAWNA SPORZADZENIA NOTY INFORMACYJNEJ

Niniejsza Nota Informacyjna zostata sporzgdzona na podstawie §32 ust. 3 Regulaminu Alternatywnego
Systemu Obrotu, zgodnie z ktérym obowigzku sporzgdzenia dokumentu informacyjnego nie stosuje sie w
przypadku wprowadzania do obrotu w alternatywnym systemie dtuznych instrumentéw finansowych
Emitenta, ktérego inne instrumenty finansowe zostaty dopuszczone do obrotu na krajowym rynku
regulowanym lub wprowadzone do obrotu w alternatywnym systemie organizowanym przez Organizatora
Alternatywnego Systemu lub BondSpot S.A., o ile Emitent, zgodnie z wtasciwymi przepisami, przekaze do
publicznej wiadomosci raport zawierajgcy co najmniej informacje, o ktérych mowa w Rozdziale 4 Oddziale 3
Zatgcznika Nr 1 do Regulaminu ASO (,Nota informacyjna dla dtuznych instrumentdw finansowych). W
zwigzku z tym, iz akcje Emitenta sg notowane w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect, Spétka
nie jest zobowigzana do sporzgdzania dokumentu informacyjnego, a jedynie podlega obowigzkowi
opublikowania Noty Informacyjnej, zgodnej co do tresci z Rozdziatem 4 Oddziat 3 Zatgcznika nr 1 do
Regulaminu ASO.

Ze wzgledu na fakt, iz Obligacje seri A nie sg obligacjomi zamiennymi na akcje ani obligacjami
z prawem pierwszenstwa w niniejszej Nocie Informacyjnej nie zamieszczono informaciji z § 31 pkt. 11 oraz 12
Zatgcznika nr 1 do Regulaminu ASO.
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1. INFORMACJE O OBLIGACJACH SERII A

1.1. CEL EMISJI DLUZNYCH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH, JEZELI ZOSTAL OKRESLONY

Srodki pieniezne pozyskane w wyniku emisi Obligacji zostaty przeznaczone na realizacje Przejecia spotki
brokerskiej, o ktérym Emitent informowat w raporcie biezgcym EBI 17/2013. Przejecie spdtki brokerskiej nastgpi
poprzez nabycie 100% udziatdw w jej kapitale zaktadowym. Spdtka przejmowana prowadzi dziatalno$é
w zakresie posrednictwa ubezpieczeniowego oraz wypracowata w 2012 roku przychody ze sprzedazy
na poziomie ok. 4,5 min zt.

1.2. OKRESLENIE RODZAJU DLUZNYCH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

Dwuletnie zwykte zabezpieczone obligacje na okaziciela seri A z kuponem odsetkowym o statym
oprocentowaniu.

1.3. WIELKOSC EMISJI

Przedmiotem emisji byto 20 000 (stownie: dwadziescia tysiecy) sztuk Obligacii serii A, o jednostkowej wartosci
nominalnej 100,00 zt (stownie: sto ztotych) kazda. tgczna warto$¢ emisji wyniosta 2 000 000,00 PLN (stownie:
dwa miliony ztotych).

1.4. WARTOSC NOMINALNA | CENA EMISYJNA OBLIGACJI LUB SPOSOB JEJ USTALENIA

Warto$¢ nominalna Obligaciji wynosi 100,00 PLN i jest rbwna cenie emisyjnej Obligacii.

1.5. WARUNKI WYKUPU | WARUNKU WYPLATY OPROCENTOWANIA OBLIGACII

Uprawnionymi do otrzymania odsetek od Obligacii serii A w poszczegdinych okresach odsetkowych bedg
osoby/podmioty, na ktérych rachunkach papierdéw wartosciowych bedq zapisane Obligacje w Dniu ustalenia
prawa do odsetek (dzieh D). Dniem ustalenia prawa do odsetek z Obligaciji bedzie 6. (szdsty) dzieh roboczy
poprzedzajgcy Dzieh wyptaty odsetek (dzieh W).

Podstawqg naliczenia i spetnienia $wiadczen pienieznych bedzie liczba Obligacji wskazana na rachunku
papierdw wartosciowych w dniu ustalenia prawa do otrzymania $wiadczenia z tytutu posiadanych Obligacii.

Obligacje seri A bedqg oprocentowane wedtug statej stopy procentowej wynoszqcej 9% w skali roku
w stosunku do ich warto$ci nominalne;.

Odsetki naliczane sq poczgwszy od dnia nastepujacego po dniu przydziatu Obligacii (1j. 26 wrzednia 2013) do
dnia wykupu (1j. 25 wrzednia 2015) i sg wyptacane kwartalnie. Wysoko$¢ naleznych odsetek bedzie obliczana
na podstawie rzeczywistej liczby dni w okresie odsetkowym, przy czym odsetki bedq naliczane od kazdej
Obligaciji z doktadnoscig do jednego grosza (pdt grosza bedzie zaokraglane w gore).

Warto$¢ odsetek przystugujaca Obligatariuszowi od jednej Obligacji bedzie ustalona kazdorazowo zgodnie
ze wzorem:

Odsetki = NO * R *(n/365),

gdzie:

NO - wartos¢ nominalna Obligac;ji

n —liczba dni w danym okresie odsetkowym
R — oprocentowanie Obligacji (9%)
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Emitent ustala nastepujgce okresy odsetkowe:

OKRES PIERWSZY DZIEN DZIEN USTALENIA OSTATNI DZIEN OKRESU LICZBA DNI KWOTA ODSETEK OD
OKRESU PRAWA DO ODSETEK ~ ODSETKOWEGO (DZIEN W DANYM OKRESIE JEDNEJ OBLIGACJI O
ODSETKOWY
ODSETKOWEGO (WYKUPU) WYPLATY /WYKUPU) ODSETKOWYM NOMINALE 100,00 PLN
I 25 wrzeénia 2013 17 grudnia 2013 25 grudnia 2013 21 2,24 7t
I 25 grudnia 2013 17 marca 2014 25 marca 2014 90 2,22z
1l 25 marca 2014 17 czerwca 2014 25 czerwca 2014 92 2,27 z
\% 25 czerwca 2014 17 wrze$nia 2014 25 wrzesnia 2014 92 2,27 ¢
\ 25 wrzeénia 2014 17 grudnia 2014 25 grudnia 2014 21 2,24 7t
\ 25 grudnia 2014 17 marca 2015 25 marca 2015 90 2,22 7t
VI 25 marca 2015 17 czerwca 2015 25 czerwca 2015 92 2,27 ¢
Vil 25 czerwca 2015 17 wrzesdnia 2015 25 wrzesnia 2015 92 2,27 z

Uprawnionymi do otrzymania $wiadczenia z tytutu posiadanych Obligaciji w formie wykupu Obligacii serii A
bedq osoby/podmioty, na ktérych rachunkach papierdéw wartosciowych bedq zapisane Obligacje w Dniu
ustalenia prawa do wykupu Obligacii (dzieh D). Dniem ustalenia prawa do Kwoty Wykupu bedzie 6. (szosty)
dzier roboczy poprzedzajgcy Dzieh Wykupu (dzien W).

Podstawaq naliczenia i spetnienia Swiadczenia pienieznego, tj. Kwoty wykupu, bedzie liczba Obligacii zapisana
na rachunku papieréw wartosciowych w dniu ustalenia prawa do wykupu Obligacii.

Obligacje zostang wykupione przez Emitenta w Dniu wykupu Obligacji (dzien W), ktéry przypada na 25
wrzesnia 2015 roku, 1. 2 lata od daty przydziatu, po ich wartosci nominalnej, tj. za kwote 100,00 PLN (sto ztotych)
za jedng Obligacje. Kwota Wykupu zostanie wyptacona tgcznie z odsetkami za ostatni okres odsetkowy. Jezeli
Dzien wykupu Obligacji przypadnie na dzien nie bedgcy dniem roboczym, Obligacje zostang wykupione
w pierwszym dniu roboczym przypadajacym po Dniu W, bez prawa zgdania odsetek za opdznienie lub
jakichkolwiek innych dodatkowych ptatnosci.

Wykup Obligacji moze nastgpi¢ (za zgodqg Obligatariusza) réwniez poprzez przeprowadzenie subskrypcii
na obligacje nowej emisji wirdd witascicieli Obligaciji podlegajgcych wykupowi (tzw. obligacji rolowanych)
z zaliczeniem wierzytelnosci z tytutu obligacii rolowanych na poczet ceny obligacji nowej emisji.

Swiadczenia na rzecz Obligatariuszy oraz inne szczegdtowe czynnoéci wzgledem Obligatariuszy bedq
dokonywane przez KDPW.

1.6. PRAWO WCZESNIEJSZEGO WYKUPU
Emitent przewiduje mozliwo$¢ przedterminowego wykupu:

e Czesci wyemitowanych Obligacii, na swdj wniosek i za zgoda poszczegdinych Obligatariuszy, bez
koniecznosci uzyskania zgody pozostatych Obligatariuszy, na podstawie umdw cywilno-prawnych
i na warunkach uzgodnionych z poszczegdinymi Obligatariuszami,

o Wszystkich bqgdz czeSci wyemitowanych Obligacji, podlegajgcych przedterminowemu,
dobrowolnemu wykupowi na zgdnie Emitenta, za posrednictwem KDPW i zgodnie z par. 119 i nast.
Szczegdtowych Zasad Dziatania KDPW, przy czym Kwota wykupu bedzie rowna Cenie emisyjnej
powiekszonej o skumulowang kwote odsetek przystugujgcych na Dzieh ustalenia prawa do wykupu
ustalony na podstawie powziete] przez Emitenta uchwaty w sprawie przedterminowego wykupu
Obligaciji. Readlizacja prawa do wczesniejszego wykupu bedzie wigzata sie z blokadg Obligaciji na
rachunku papierdw wartosciowych Obligatariusza Iub  koniecznodciq zawieszenia obrotu
Obligacjami serii A.
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1.7. WYSOKOSC | FORMA ZABEZPIECZENIA | OZNACZENIE PODMIOTU UDZIELAJACEGO
ZABEZPIECZENIA

Obligacje serii A sg zabezpieczone. Zabezpieczeniem Obligacii jest zastaw rejestrowy na 250.000 ckcjach
spotki Krajowe Biuro Brokerskie S.A. (KBB). Zabezpieczenie, zgodnie z umowq zastawu rejestrowego, jest do
kwoty 3.000.000 zt.

Sad Rejonowy dia Wroctawia — Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy - Rejestru Zastawdw w
dniu 11 grudnia 2013 r. wydat postanowienie w sprawie wpisu Zastawu rejestrowego ustanowionego na
250.000 akcjach spdétki Krajowe Biuro Brokerskie S.A. do rejestru zastawdw.

Podmiotem udzielajgcym zabezpieczenia (zastawcq), jest Emitent.

Zgodnie z umowq z dnia 2 grudnia 2013 roku Emitent ustanowit administratora zastawu, ktéry we wtasnym
imieniu, lecz na rachunek Obligatariuszy wykonuje prawa i obowigzki zastawnika wynikajgce z umowy
zastawniczej i przepisdw prawa. Administratorem Zastawu jest T&T Consulting sp. z 0.0. z siedzibg we
Wroctawiu.

Na mocy umowy w sprawie ustanowienia zastawu z dnia 3 grudnia 2013 roku Emitent jest zobowigzany, ze nie
dokona zbycia ani obcigzenia akcji KBB.

Stosowna umowa przewiduje, ze Administrator Zastawu bedzie mdgt zaspokoié niesptacone wierzytelnosci
Obligatariuszy wynikajgce z Obligaciji w drodze:

e egzekuciji sgdowej na ogdinych zasadach,
e sprzedazy w drodze przetargu publicznego
e przejecia przedmiotu zastawu.

Przedmiot zastawu zostat poddany wycenie przez biegtego rewidenta. Wycena stanowi Zatgcznik do
niniejszej Noty informacyjnej.

Informacje zwiqzane z zabezpieczeniem Obligaciji

Obligacje emitowane byty jako Obligacje zabezpieczone, natomiast zabezpieczeniem jest zastaw rejestrowy
na akcjach spodiki zaleznej Krajowe Biuro Brokerskie S.A. (KBB). Zastaw rejestrowy zostat ustanowiony na 250 000
akcjach KBB i wpisany do rejestru zastawdw prowadzonego przez Sgd Rejonowy dla Wroctawia — Fabrycznej
we Wroctawiu, VIl Wydziat Gospodarczy - Rejestru Zastawdw w dniu 11 grudnia 2013 .

Akcje KBB bedqgce przedmiotem zabezpieczenia sq niezdematerializowane oraz nie zostaty wprowadzone do
alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect ani dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym
GPW. Majgc na uwadze powyzsze, sprzedaz tych akcji moze by¢ utrudniona, a co za tym idzie, w przypadku
koniecznosci skorzystania z ustanowionego zabezpieczenia, sptata zobowigzania wobec Obligatariuszy w
oparciu o ustanowione zabezpieczenia moze zostaé opdzniona lub w najgorszym wypadku wyptata
naleznych odsetek, a nawet nominatu obligacji w ramach zabezpieczenia moze nie dojs¢ do skutku.

Spdtka KBB jest spdtkg w 100% zalezng od Emitenta, w zwigzku z czym Emitent moze samodzielnie
podejmowac kluczowe decyzje w zakresie dziatalnosci KBB, w tym réwniez w zakresie podwyzszenia jej
kapitatu zaktadowego oraz zmiany struktury wspdlnikdéw w KBB. Podjecie przez WDB tj. spdtke dominujgcg
wobec KBB, decyzji w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego moze spowodowac zmniejszenie wartosci
spdtki KBB przypadajgcej na akcje stanowigce przedmiot zabezpieczenia. Na dzieh sporzgdzenia Noty
Informacyjnej Zarzgd Emitenta nie planuje podjecia dziatan w tym zakresie, jednakze w przypadku zmiany
decyzji, Emitent nie wyklucza ustanowienia w razie potrzeby dodatkowego zabezpieczenia celem ochrony
intereséw Obligatariuszy, w ktérych imieniu wystepuje Administrator zastawu upowazniony do monitorowania
stanu zabezpieczenia Obligacii serii A.
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Obecnie KBB jest spdtkg rentowng, ze stabilnym portfelem klientdw. KBB osiggneto w latach 2011-2013 wzrost
przychoddw na srednim poziomie 19% rocznie, rentowno$¢ kapitatéw wiasnych na poziomie 84% w 2011 roku,
86% w 2012 roku i 70% w 2013 roku, natomiast rentfownos¢ aktywdw w tych samych okresach wyniosta
odpowiednio 49%, 75% i 62%. Ponadto wyniki osiggane przez KBB sq stabilne, natomiast redni stan srodkdw
pienieznych w KBB wynidst w latach 2011-2013 485 tys. zt. Dziatalinos¢ KBB, ktéra obejmuje gtdéwnie obstuge
podmiotdw bankowych i z sektora finansowego jest w dalszym ciggu rozwijana, a portfel klientéw stale sie
poszerza. Jednakze istnieje zagrozenie, ze w sytuacii pogorszenia sie sytuaciji finansowej KBB, utraty przez KBB
kluczowych klientéw, utraty zezwolenia na dziatalno$¢ brokerskg lub pogorszenia koniunktury w branzy
ubezpieczeniowej skutkujgcych spadkiem osigganych przez KBB wynikéw finansowych, wartosé przedmiotu
zastawu moze by¢ niewystarczajgca do zabezpieczenia potencjalnych roszczeh z tytutu Obligacii serii A
Emitenta.

Dodatkowo nalezy zauwazyé, ze KBB prowadz dziatalno$¢ w tej samej branzy co Emitent, w zwigzku z czym
jest narazona na te same kategorie ryzyka co spdtka dominujgca, a ziszczenie sie ryzyk moze wptynaé na
sytuacje obydwu podmiotéw jednoczesnie.

1.8. WARTO$CE ZACIAGNIETYCH ZOBOWIAZAN NA OSTATNI DZIEN KWARTALU POPRZEDZAJACEGO
UDOSTEPNIENIE PROPOZYCJI NABYCIA ORAZ PERSPEKTYWY KSZTALTOWANIA ZOBOWIAZAN
EMITENTA DO CZASU CALKOWITEGO WYKUPU OBLIGACJI

Na dziehn 30 czerwca 2013 roku zobowigzania i rezerwy na zobowigzania Spdtki wynosity 781 566 zt, z czego
507 988 zt stanowity zobowigzania dtugoterminowe, a 279 230 zt stanowity zobowigzania krdtkoterminowe.

Zobowigzania dtugoterminowe stanowig géwnie rozliczenia z tytutu optat leasingowych na uzytkowane przez
Spodtke samochody.

Na dzier 30 wrzesnia 2013 roku zobowigzania i rezerwy na zobowigzania wynosity 2 857 972 zt, z czego 2 min zt
stanowity zobowigzania z tytuty wyemitowanych Obligacii serii A. Zobowigzania dtugoterminowe wynosity 2
554 601 zt, natomiast 303 370 zt wyniosty zobowigzania krétkoterminowe. Ponadto w dniu 22 listopada 2013
roku Zarzgd Spdtki dokonat przydziatu 3.100 Obligacii imiennych serii B o tgcznej warto$ci nominalnej 3.100.000
zt. Cena emisyjna rowna jest wartosci nominalnej Obligacii tj, 1000 (tysigc) ztotych kazda. Oprocentowanie
Obligaciji zostato ustalone na 7% w skali roku, z terminem zapadalnosci przypadajgcym na 3 lata od daty
przydziatu. Odsetki zostang wyptacone jednorazowo wraz z wartoscig nominalng Obligacii serii B w terminie
zapadalnosci. Obligacje serii B zostaty zaoferowane w sposdb okreslony w art. 9 pkt 3 Ustawy o Obligacjach,
tj. poprzez skierowanie oferty Obligacji do Pana Mariusza Muszyhskiego, Pana Krzysztofa Cicheckiego, Pana
Jarostawa Milewskiego, spétki Ennodius Holdings Limited oraz spétki Krajowe Biuro Brokerskie S.A. Srodki
pozyskane z emisji Obligacji zostaty przeznaczone na realizacje przejecia spdtki brokerskiej, o ktdrej mowa w
raporcie EBlI 17/2013. Obligacje serii B nie bedq przedmiotem ubiegania sie o wprowadzenie do
Alternatywnego Systemu Obrotu.

W dniu 31 grudnia 2013 roku Emitent nabyt tgcznie 320 (stownie: trzysta dwadziescia) sztuk niezabezpieczonych
obligacji imiennych serii B o wartosci nominalnej 1 000,00 zt (stownie: jeden tysigc) kazda od spdtki KBB.
Obligacije serii B zostaty nabyte w celu ich umorzenia, zgodnie z art. 25 ust. 1 ustawy z dnia 29 czerwca 1995r.
o obligacjach (Dz. U. z 2001 r., Nr 120, poz. 1300 z pdzn. zm.). Jednoczesnie Zarzqd Spdtki w dniu 31 grudnia
2013 roku podjgt uchwate Zarzgdu Spdtki nr 01/12 o umorzeniu 320 (stownie: trzysta dwadziescia) sztuk
Obligacii serii B nabytych przez Spétke. Na dzieh sporzgdzania Noty informacyjnej KBB nie posiada obligacii
wyemitowanych przez Spotke.

Na dzien 31 grudnia 2013 roku zobowiqzania i rezerwy na zobowigzania wynosity 5 557 271,76 zt, z czego
5 291 49384 zt stanowig zobowigzania dtugoterminowe, a 265 777,92 zt stanowiq zobowigzania
krotkoterminowe. Zobowigzania dtugoterminowe stanowig gtdwnie zobowigzania z tytutu wyemitowanych
Obligacii serii Ai B.
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Na dzieh sporzgdzenia Noty informacyjnej Spdtka nie korzysta z finansowania dtuznego w postaci kredytow
lub pozyczek.

Na dzieh sporzgdzenia Noty informacyjnej Spdtka nie zamierza w okresie do wykupu Obligacji zaciggac
kolejnych zobowigzan, w tym emitowacé kolejnych serii obligacii.

1.9. DANE UMOZLIWIAJACE POTENCJALNYM NABYWCOM INSTRUMENTOW DLUZNYCH ORIENTACJE

W EFEKTACH PRZEDSIEWZIECIA, KTORE MA BYC SFINANSOWANE Z EMISJI INSTRUMENTOW
DLUZNYCH, ORAZ ZDOLNOSC EMITENTA DO WYWIAZYWANIA SIE Z ZOBOWIAZAN
WYNIKAJACYCH Z INSTRUMENTOW DLUZINYCH, JEZELI PRZEDSIEWZIECIE JEST OKRESLONE.

Nadrzednym celem realizacii Przejecia spdtki Europejskie Konsorcjum Ubezpieczeniowe Sp. z 0.0. (dalej: EKU)
jest zwiekszenie udziatu w rynku brokerdw ubezpieczeniowych, co zostanie osiagniete poprzez powiekszenie
i umocnienie pozycji Grupy Kapitatowej WDB. Ponadto Spdtka poprzez realizacje inwestycji ma zamiar
osiggna¢ nastepujgce cele:

zwiekszenie portfela klientdw w ramach Grupy Kapitatowej WDB;

mozliwo$¢ zaoferowania klientom Spdtki przejmowanej ustug oferowanych przez pozostate spdiki
z Grupy Kapitatowej WDB, co przetozy sie na zwiekszenie skonsolidowanego zysku netto;

mozliwo$¢ wystepowania w konsorcjum w ramach postepowan z zakresu zamdwien publicznych na
ustugi posrednictwa ubezpieczeniowego, ze wzgledu na doswiadczenie i kompetencje uzyskane
przez Spdtke przejmowang;

mozliwos¢ poszerzenia portfela klientdw o podmioty z sektora publicznego;

wykorzystanie wiedzy i doswiadczenia pracownikdw Spdtki przejmowane;;

zwiekszenie kompetencii zespotdw roboczych;

zwiekszenie mozliwosci wykorzystania potencjatu Dziatu Sprzedazy oraz dziatu Call Center WDB;
mozliwos¢ optymalizacii kosztéw dziatalnosci w ramach catej Grupy Kapitatowej WDB.

Redlizacja wskazanych celéw bedzie miata swoje odzwierciedlenie w skonsolidowanych wynikach
finansowych Grupy Kapitatowe] WDB. Spdtka przejmowana osiggneta przychody ze sprzedazy w 2012 roku
na poziomie 4,4 min zt oraz ponad 0,4 min zysku netto. Po przeprowadzeniu due diligence portfela klientow
i ocenie potencjatu wzrostu w ramach obecnego portfela oszacowano wyniki za 2013 roku na poziomie 4,5
min przychody ze sprzedazy oraz ok. 1 min zt zysku netto.

Jednoczesdnie, efektem redlizacji Przejecia EKU bedzie zwiekszenie udziatu Grupy Kapitatowej WDB
w rynku brokerdw ubezpieczeniowych. W 2012 roku Grupa Kapitatowa WDB zajeta w rankingu WPROST 14,
miejsce, jednakze biorgc pod uwage wyniki EKU Grupa Kapitatowa WDB zajetaby 11. miejsce z wynikiem 10,25
min zt (Wykres 1). Natomiast w rankingu sporzgdzanym przez Home & Market Grupa Kapitatowa WDB zajeta
13. miejsce, jednakze biorgc pod uwage wyniki EKU Grupa Kapitatowa WDB zajetaby 9. miejsce z wynikiem
ponad 10,1 min zt (Wykres 2).
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Wykres 1 Ranking brokeréw ubezpieczeniowych wg. przychoddw osiqgnietych w 2012 roku
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Zrédto: Dane za: Ranking brokeréw ubezpieczeniowych. Dodatek do tygodnika WPROST z dnia 13 maja 2013r.

Wykres 2 Ranking brokeréw ubezpieczeniowych wg przychoddw z dziatalnosci brokerskiej
osiggnietych w 2012 roku.
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Irédito: Dane za: Brokerzy — podsumowanie roku; Home & Market nr 5-6, maj — czerwiec 2013

Obligacje zostang wykupione ze $srodkdw wypracowanych w toku normalnej dziatalnosci Emitenta oraz
uzyskanych z tytutu dywidendy wyptacanej przez spdtki zalezne.

Obligacije serii A nie majg charakteru obligaciji przychodowych w rozumieniu art. 23a Ustawy o obligacjach.

1.10. ZASADY PRZELICZANIA WARTOSCI SWIADCZENIA NIEPIENIEZINEGO NA SWIADCZENIE PIENIEZNE

Obligacije serii A nie przewidujq zadnych $wiadczen niepienieznych.
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2. DEFINICJE | OBJASNIENIA SKROTOW
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ADMINISTRATOR ZASTAWU

ASO

CATALYST

Dz. U.

DzIEN D

DzIEN W, DzIEN WYKUPU, DZIEN
WYPLATY ODSETEK

DzIEN EMISJI, DZIEN PRZYDZIALU

EMITENT

EUR, EURO, EURO

EWIDENCJA

GPW, GIEtDA
GRUPA KAPITALOWA

KDPW, DEPOZYT
KomisJA, KNF
KRS

KODEKS CYWILNY

KODEKS SPOLEK HANDLOWYCH,
KSH, K.S.H.

KWOTA WYKUPU

NEWCONNECT

OBLIGACJE, OBLIGACJE SERII A

OBLIGATARIUSZ

ODSETKI

OKRES ODSETKOWY

T&T Consulting Sp. z 0.0.

Alternatywny System Obrotu, o ktéry mowa w art. 3 pkt 2) Ustawy o
obrocie, organizowany przez Gietde Papieréw Wartosciowych w
Warszawie S.A.

Rynek obligacji Catalyst, prowadzony na platformach fransakcyjnych
Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. i BondSpot
(dawniej: MTS CeTO)

Dziennik Ustaw Rzeczypospolitej Polskiej

Dzien ustalenia prawa do odsetek oraz prawa do wykupu Obligacii;
szOsty dzien roboczy przed datg wyptaty odsetek lub dniem wykupu

Ostatni dzieh poszczegdinych okresdéw odsetkowych, w  ktérym
wyptacane sq Odsetki i Kwota wykupu

Dzieh podjecia przez Zarzgd Emitenta uchwaty w sprawie przydziatu
Obligacii; okreslony w Warunkach emisji

WDB Brokerzy Ubezpieczeniowi Spdtka Akcyjna z siedzibg we
Wroctawiu

Jednostka monetarna obowigzujgca w Unii Europejskiej

Ewidencja prowadzona przez firme inwestycyjng, zgodnie z art. 5a
Ustawy o obligacjach z dnia 29 czerwca 1995 r. lub zapisy na
rachunkach maklerskich Obligatariuszy po rejestracji Obligacji w
Krajowym Depozycie Papierdw Wartosciowych S.A. w Warszawie

Gietda Papierdw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Jednostka dominujgca wraz z jednostkami zaleznymi (zgodnie z
Ustawqg o rachunkowosci)

Krajowy Depozyt Papierdw Wartosciowych S.A. w Warszawie
Komisja Nadzory Finansowego
Krajowy Rejestr Sgdowy

Ustawa z dnia 23 kwietnia 1964 r. Kodeks cywilny (Dz. U. 1964 Nr 16, poz.
93,z pdin.zm.)

Ustawa z dnia 15 wrzeénia 2000 r. Kodeks spdtek handlowych (Dz. U.
2000 Nr 94, poz. 1037, z pdzn. zm.)

Swiadczenie pieniezne Emitenta polegajgce na zaptacie kwoty
odpowiadajgcej warto$ci nominalnej jednej Obligaciji, zgodnie z
postanowieniami Warunkdw emisji

Rynek obrotu akcjami prowadzony przez
Wartosciowych w Warszawie S.A.

Gietde Papierow

Dwuletnie zabezpieczone obligacje na okaziciela serii A spotki WDB
Brokerzy Ubezpieczeniowi S.A.

Osoba/podmiot wskazana w ewidencji prowadzonej przez firme
inwestycyjng jako posiadacz Obligaciji lub osoba/podmiot, na ktérego
rachunku maklerskim sq zarejestrowane Obligacje

Swiadczenie pieniezne w wysokosci 9% wartosci nominalnej Obligaci
w skali roku wyptacane uprawnionym do otrzymania $wiadczenia w

Dniu W okreslonym w Warunkach emisji

Okres rozpoczynajgcy sie w Dniu Emisjii konczqgcy sie po uptywie trzech
miesiecy w dniu ostatniego dnia danego okresu odsetkowego oraz
kazdy kolejny okres zaczynajgcy sie w dacie ostatniego dnia
poprzedniego okresu i kohczgcy sie odpowiednio po uptywie trzech
miesiecy.

NOTA INFORMACYJNA OBLIGACIJI SERIl A
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ORDYNACJA PODATKOWA

ORGANIZATOR ASO,
ORGANIZATOR
ALTERNATYWNEGO SYSTEMU
OBROTU
PKB

PKD

PROPOZYCJA NABYCIA

PRZEDTERMINOWY WYKUP
PRZEJECIE

RADA NADZORCZA, RN
REGULAMIN ASO, REGULAMIN
ALTERNATYWNEGO SYSTEMU
OBROTU
SPOLKA
SPOLKA PRZEJIMOWANA

TERMIN ZAPADALNOSCI

USTAWA O OBLIGACJACH

USTAWA O OBROCIE

USTAWA O OCHRONIE DANYCH
OSOBOWYCH

USTAWA O OFERCIE

USTAWA O PODATKU
DOCHODOWYM OD OSOB
FIZYCINYCH
USTAWA O PODATKU
DOCHODOWYM OD OSOB
PRAWNYCH
USTAWA O PODATKU OD
CIYNNOSCI
CYWILNOPRAWNYCH

USTAWA O PODATKU OD
SPADKOW O DAROWIZN

USTAWA O POSREDNICTWIE
UBEZPIECZENIOWYM
USTAWA O ZASTAWIE

REJESTROWYM

NOTA INFORMACYJNA OBLIGACIJI SERIl A

Ustawa z dnia 29 sierpien 1997 r. Ordynacja Podatkowa (tekst jednolity:
Dz. U. z 2005 roku, nr 8, poz. 60 z pdzn. zm.)

Gietda Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A.

Produkt Krajowy Brutto

Polska Klasyfikacja Dziatalnosci wprowadzona rozporzgdzeniem Rady
Ministrow z dnia 24 grudnia 2007 r. (Dz. U. 2007 Nr 251, poz. 1885 z pdzn.
zm.)

Niniejszy dokument zawierajgcy szczegdtowe informacje o sytuacii
prawnej i finansowej Emitenta, sporzgdzony z = zamiarem
przeprowadzenia oferty niepublicznej Obligacii

Wykup Obligacii przed ich terminem zapadalnosci
Nabycie 100% udziatéw w Spdtce przejmowanej
Rada Nadzorcza WDB Brokerzy Ubezpieczeniowi Spdtka Akcyjna

Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu uchwalony Uchwatg Nr
147/2007 Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z
dnia 1 marca 2007 r. (z pdzn. zm.)

WDB Brokerzy Ubezpieczeniowi Spdtka Akcyjna
Europejskie Konsorcjum Ubezpieczeniowe Sp. z 0.0.
Termin uptywajgca dwa lata od Dnia emisi, 1j. 25 wrze$nia 2015 roku

Ustawa z dnia 29 czerwca 1995 r. o obligacjach (tekst jednolity: Dz. U.
2001 r. Nr 120 poz. 1300 z pdzn. zm.)

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi
(tekst jednolity: Dz. U.z 2010 roku, Nr 211, poz. 1384 z pdzn. zmianami)

Ustawa z dnia 29 sierpien 1997 roku o ochronie danych osobowych
(tekst jednolity: Dz. U. 2002 r. Nr 101 poz. 926 z pdzn. zm.)

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentdw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spdtkach publicznych (Dz. U. 2009 Nr 185 poz.
1439 z pdzn. zm.)

Ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od oséb
fizycznych (tekst jednolity: Dz. U. z 2010 roku, Nr 51, poz. 307, z pbzn.
zZmianami)

Ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od osdb
prawnych (tekst jednolity: Dz. U. 2011 r. Nr 74, poz. 397 z pbzn. zm.)

Ustawa z dnia 9 wrzeénia 2000 r. o podatku od czynnosci
cywilnoprawnych (tekst jednolity: Dz. U. z 2010 roku, Nr 101, poz. 649 z
pbdzn. zmianami)

Ustawa z dnia 28 lipca 1983 r. o podatku od spadkdw i darowizn (Dz.
u.
z 2009 roku, Nr 93, poz. 768 z pdzn. zmianami)

Ustawa z dnia 22 maja 2003 roku o posrednictwie ubezpieczeniowym
(Dz. U. 2003 Nr 124 poz. 1154, z pdzn. zm.)

Ustawa z dnia 6 grudnia 1996 roku o zastawie rejestrowym i rejestrze

zastawdw (Dz. U. 2009 Nr 67 poz. 569, z pdzn. zm.)
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USTAWA PRAWO
UPADLOSCIOWE | NAPRAWCZE
VAT

W ARUNKI EMISJI

ZARZIAD, ZARZAD SPOKKI,
ZARZAD EMITENTA
ZARZIAD GIELDY, ZARZAD GPW

LZASTAW REJESTROWY

Z+OTY, 7t, PLN

Ustawa z dnia 28 lutego 2003 r. Prawo upadto$ciowe i naprawcze
(tekst jednolity: Dz. U. 2009 r. Nr 175 poz. 1361 z pdzn. zm.)

Podatek od towardw i ustug

Warunki emisji obligacji w rozumieniu art. 5b Ustawy o obligacjach
opisane w rozdziale 2. Propozycji nabycia

Zarzgd WDB Brokerzy Ubezpieczeniowi Spdtka Akcyjna

Zarzgd Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Ograniczone prawo rzeczowe ustanowione w celu zabezpieczenia
wierzytelnosci z Obligacii

Prawny $rodek ptatniczy w Rzeczpospolitej Polskiej bedgcy w obiegu
publicznym od dnia 1 stycznia 1995 r. zgodnie z Ustawq z dnia 7 lipca
1994 r. o denominaciji ztotego (Dz. U. Nr 84, poz. 386 z pdzn. zmianami)
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3. ZALACINIKI

& WDB

Zatgcznik 1 Aktualny odpis z rejestru wtasciwego dla Emitenta (KRS)
Zatqgcznik 2 Aktualny tekst Statutu Emitenta

Zatgcznik 3 Uchwata Zarzgdu Spdtki WDB BROKERZY UBEZPIECZENIOWI Spdtka Akcyjna z siedzibg we
Wroctawiu w sprawie emisji Obligaciji na okaziciela serii A

Zatgcznik 4 Uchwata Zarzgdu Spdtki WDB BROKERZY UBEZPIECZENIOWI Spdtka Akcyjna z siedzibg we
Wroctawiu w sprawie przydziatu Obligaciji na okaziciela serii A

Zatgcznik 5 Warunki emisji Obligacii serii A

Zatgcznik 6 Wycena biegtego rewidenta przedmiotu zastawu stanowigcego zabezpieczenie Obligacii
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ZALACINIK T AKTUALNY ODPIS Z REJESTRU WEASCIWEGO DLA EMITENTA (KRS)
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CENTRALNA INFORMACJA KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzien 27.01.2014 godz. 16:51:30
Numer KRS: 0000357261

Informacja odpowiadajgca odpisowi aktualnemu

Z REJESTRU PRZEDSI EBI ORCOW

pobrana na podstawie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze
Sadowym (Dz. U. 22007 r. Nr 168, poz.1186, z p6zn. zm.)

Data rejestracji w Krajowym Rejestrze Sadowym 25.05.2010
Ostatni wpis [Numer wpisu 14 Data dokonania wpisu 02.10.2013
Sygnatura akt WR.VI NS-REJ.KRS/23134/13/905

Oznaczenie sadu

SAD REJONOWY DLA WROCLAWIA-FABRYCZNEJ WE WROCLAWIU, VI WYDZIAL
GOSPODARCZY KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

Dziat 1

Rubryka 1 - Dane podmiotu

1.0znaczenie formy prawnej

SPOLKA AKCYJINA

2.Numer REGON/NIP

REGON: 020585812, NIP: 8971734766

3.FArma, pod ktérg spétka dziata

WDB BROKERZY UBEZP| ECZENIOWI SPOLKA AKCYJINA

4.Dane o wczesniejszej rejestracji

5.Czy przedsigbiorca prowadzi dzialalno$¢ |NIE
gospodarcza z innymi podmiotami na

podstawie umowy spdtki cywilnej?

6.Czy podmiot posiada status organizacji NIE

pozytku publicznego?

Rubryka 2 - Sedziba i adres podmiotu

1.Siedziba

kraj POLSKA, woj. DOLNOSLASKIE, powiat M. WROCLAW, gmina M. WROCEAW, miejsc. WROCEAW

2.Adres

ul. KIELBASNICZA, nr 28, lok. ---, miejsc. WROCLAW, kod 50-109, poczta WROCLAW, kraj POLSKA

3.Adres poczty elektronicznej

BIURO@WDBSA.PL

4.Adres strony internetowej

WWW.WDBSA.PL

Rubryka 3 - Oddziaty

Brak wpiséw

Rubryka 4 - Informacje o statucie

NOTA INFORMACYJNA OBLIGACIJI SERIl A
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Identyfikator wydruku: RP/357261/14/20140127165130 Strona2z8

1.Informacja o sporzadzeniu lub zmianie 1 21.04.2010 R, NOTARIUSZ KAMILA KOMARZANSKA, KANCELARIA NOTARIALNA WE
statutu WROCLAWIU, REPERTORIUM A NR 5264/2010.

2 08.06.2010 R., NOTARIUSZ ROBERT BRONSZTEJIN, KANCELARI A NOTARIALNA WE
WROCLAWIU, REPERTORIUM A NR 9938/2010, ZMIENIONO § 1 UST. 1, § 15 UST. 1, § 22 UST.
2 STATUTU.

3 08.06.2010 R, NOTARIUSZ ROBERT BRONSZTEJIN, KANCELARIA NOTARIALNA WE
WROCLAWIU, RYNEK 7, REP. ANR 9938/2010 - ZMIENIONO § 5 STATUTU.

4 29.06.2011 R.,, NOTARIUSZ BARTOSZ MASTERNAK, KANCELARIA NOTARIALNA WE
WROCLAWIU, RYNEK 7, REPERTORIUM A NR 10801/2011 - DODANO § 6 A.

5 29.11.2011 R, NOTARIUSZ ILONA ROCZNIAK, KANCELARIA NOTARIALNA WE WROCLAWIU,
UL SW. MIKOLAJA 8-11, REP. ANR8819/2011 - ZMIENIONO § 13 UST. 1, W § 15 DODANO
UST. 2 A | ZMIENIONO UST. 3 ORAZ UST. 4, ZMIENIONO § 20 UST. 3 | § 22 UST. 2

6 02.04.2012 R, NOTARIUSZ ILONA ROCZNIAK, KANCELARIA NOTARIALNA WE WROCEAWIU,
UL $W. MIKOEAJA 8-11, REPERTORIUM A NUMER 2142/2012 - ZMIENIONO § 5 STATUTU
SPOKKI.

27.04.2012 R, NOTARIUSZ MALGORZATA LENART, KANCELARIA NOTARIALNA WE
WROCLAWIU, UL. $W. MIKOLAJA 8-11, REPERTORIUM A NUMER 2685/2012 - DOOKRESLENIE
§ 5 STATUTU SPOEKI .

7 31-01-2013 R NOTARIUSZ MALGORZATA LENART, KANCELARIA NOTARIALNA WE
WROCLAWIU, UL. SW. MIKOLAJA 8-11, REP. ANR 816/2013 - ZMIENIONO § 5 UST. 1
STATUTU SPOKKI.

8 18.06.2013 R., NOTARIUSZ MALGORZATA LENART, KANCELARIA NOTARIALNA WE
WROCLAWIU, UL. SW. MIKOLAJA 8-11, REP. A NR 4593/2013- ZMIENIONO § 6A, § 13 UST. 1 |
§ 15 UST. 1 STATUTU SPOEKI.

Rubryka 5

1.Czas, na jaki zostata utworzona spétka NIEOZNACZONY

2.0znaczenie pisma innego niz Monitor ~ |------
Sgdowy i Gospodarczy, przeznaczonego do
ogtoszen spotki

4.Czy statut przyznaje uprawnienia TAK
osobiste okreslonym akcjonariuszom lub
tytuty uczestnictwa w dochodach lub
majatku spotki nie wynikajacych z akgji?

5.Czy obligatoriusze majg prawo do udziatu |NIE

w zysku?
Rubryka 6 - Sposéb powstania spotki
1.Okreélenie okolicznosci powstania PRZEKSZTALCENIE
2.0pis sposobu powstania spétki oraz PRZEKSZTALCENIE W TRYBIE ART. 551 § 1 KSH WBD SPOLKI Z OGRANICZONA
informacja o uchwale ODPOW! EDZIALNOSCIA Z/'S WE WROCLAWIU (SPOLKI PRZEKSZTALCANEJ) W WDB SPOLKE

AKCYJNA Z/' S WE WROCEAWI U (SPOLKE PRZEKSZTAECONA). UCHWAEA NADZWYCZAINEGO
ZGROMADZENIA WSPOLNIKOW WDB SPOEKI Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA Z DN.
21.04.2010 R., ZAPROTOKOLOWANA PRZEZ NOTARIUSZA KAMI LE KOMARZANSKA, KANCELARIA
NOTARIALNA WE WROCEAWI U, PLAC SOLNY 18/19, REPERTORIUM A NR 5264/2010.

3.Numer i data decyzji Prezesa Urzedu ~ [------
Ochrony Konkurencji i Konsumentéw o
zgodzie na dokonanie koncentracji

Podrubryka 1
Podmioty, z ktérych powstata spotka
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1 1.Nazwa lub firma WDB SPOLKA Z OGRANI CZONA ODPOWIEDZI ALNOQ)IA
2.Nazwa rejestru, w ktérym podmiot KRAJOWY REJESTR SADOWY
byl zarejestrowany
3.Numer w rejestrze 0000286728
4.Nazwa sadu prowadzacego rejestr kil
5.Numer REGON 020585812
Rubryka 7 - Dane jedynego akcjonariusza
Brak wpisow
Rubryka 8 - Kapitat spotki
1.Wysoko$¢ kapitatu zaktadowego 1 671 040,00 Z&
2.Wysoko$¢ kapitatu docelowego 330 000,00 Zt.
3.Liczba akeji wszystkich emisji 16710400
4.Warto$¢ nominalna akgji 0,102
5.Kwotowe okreélenie czesci kapitatu 1 671 040,00 Z&
wptaconego
6.Warto$¢ nominalna warunkowego |-
podwyzszenia kapitatu zakiadowego
Podrubryka 1
Informacja o wniesieniu aportu
Brak wpisow
Rubryka 9 - Emisja akcji
1 1.Nazwa serii akcji A
2.liczba akcji w danej serii 10500000
3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
akeji uprzywilejowanych lub
informagja, ze akcje nie s
uprzywilejowane
2 1.Nazwa serii akcji B
2.Liczba akeji w danej serii 1000000
3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sg
uprzywilejowane
3 1.Nazwa serii akcji C
2.Liczba akcji w danej serii 4864400
3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
akeji uprzywilejowanych lub
informagja, ze akcje nie sg
uprzywilejowane
1.Nazwa serii akcji D
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4

2.Liczba akeji w danej serii

346000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akcji uprzywilejowanych lub
informagja, ze akcje nie s
uprzywilejowane

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

Rubryka 10 - Wzmianka o podjeciu uchwaty o emisjach obligacji zamiennych

Brak wpisow
Rubryka 11
1.Czy zarzad lub rada administrujaca sg NIE
upowaznieni do emisji warrantow
subskrypcyjnych?
Dziat 2

Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacji podmiotu
1.Nazwa organu uprawnionego do ZARZAD
reprezentowania podmiotu
2.5p0s6b reprezentadji podmiotu SPOLKE REPREZENTUJE PREZES ZARZADU LUB WICEPREZES ZARZADU SAMODZIELNIE ALBO
DWOCH CZEONKOW ZARZADU.
Podrubryka 1
Dane 0s6b wchodzacych w sktad organu

1 1.Nazwisko / Nazwa lub firma Cl CHECKI

2.Imiona KRZYSZTOF

3.Numer PESEL/ REGON 70022800795

4.Numer KRS s

5.Funkcja w organie reprezentujgcym | PREZES ZARZADU

6.Czy osoba wchodzaca w sktad NIE

zarzadu zostala zawieszona w

czynno$ciach?

7.Data do jakiej zostala zawieszona ~ [------
2 1.Nazwisko / Nazwa lub firma KRZUS

2.Imiona BARTLOMIEJ

3.Numer PESEL/ REGON 74082405956

4.Numer KRS il

5.Funkcja w organie reprezentujacym | CZLONEK ZARZADU

6.Czy osoba wchodzaca w skiad NIE

zarzadu zostala zawieszona w

czynnosciach?

7.Data do jakiej zostala zawieszona ~ [------
3 1.Nazwisko / Nazwa lub firma MUSZYNSKI

2.Imiona MARI USZ ANDRZEJ

3.Numer PESEL/ REGON 81120811813
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Strona | 19



€S WDB | =2,

2AD

Identyfikator wydruku: RP/357261/14/20140127165130 Strona52z8
4.Numer KRS i
5.Funkcja w organie reprezentujacym | WICEPREZES ZARZADU
6.Czy osoba wchodzaca w skiad NIE
zarzadu zostala zawieszona w
czynnosciach?
7.Data do jakiej zostala zawieszona ~ [------
4 1.Nazwisko / Nazwa lub firma JACKOWIAK
2.1miona NATALIA
3.Numer PESEL/ REGON 83022211261
4.Numer KRS i
5.Funkcja w organie reprezentujacym |CZEONEK ZARZADU
6.Czy osoba wchodzaca w skiad NIE
zarzadu zostala zawieszona w
czynnosciach?
7.Data do jakiej zostata zawieszona ~ |------
Rubryka 2 - Organ nadzoru
1 1.Nazwa organu RADA NADZORCZA
Podrubryka 1
Dane 0s6b wchodzacych w sktad organu
1 1.Nazwisko PIETRAS MUSZYNSKA
2.Imiona GABRIELA
3.Numer PESEL 84021313060
g 1.Nazwisko CICHECKA
2.Imiona EWA
3.Numer PESEL 74062613300
3 1.Nazwisko ILIASZEWICZ
2.Imiona MONIKA
3.Numer PESEL 90052409520
4 1.Nazwisko PRZENIOSEO
2.Imiona SEBASTIAN PAWEL
3.Numer PESEL 80012607451
5 1.Nazwisko STRZELECKI
2.Imiona JACEK
3.Numer PESEL 81030414731
Rubryka 3 - Prokurenci
Brak wpisow
Dziat 3
Rubryka 1 - Przedmiot dziatalnosci
NOTA INFORMACYJNA OBLIGACJI SERIl A Strona | 20



&> WDB

BROKERZY
UBEZPIECZENIOWI S.A.

Identyfikator wydruku: RP/357261/14/20140127165130 Strona 6z 8

1.Przedmiot dziatalnosci przedsigbiorcy 1 64, 99, Z, POZOSTALA FINANSOWA DZI AL ALNOSC USEUGOWA, GDZIE INDZIE)
NIESKLASYFI KOWANA, Z WYEACZENIEM UBEZPIECZEN | FUNDUSZOW EMERYTALNYCH

2 66, 19, Z, POZOSTALA DZIALALNOSC WSPOMAGAJACA USEUGI FINANSOWE, Z WYt ACZENIEM
UBEZPI ECZEN | FUNDUSZOW EMERYTALNYCH

3 66, 21, Z, DZIALALNOSC ZWI AZANA Z OCENA RYZYKA | SZACOWANIEM PONIESIONYCH STRAT

4 66, 22, Z, DZIALALNOSC AGENTOW | BROKEROW UBEZPIECZENIOWYCH

5 66, 29, Z, POZOSTALA DZI AtALNOSC WSPOMAGAJACA UBEZPIECZENIA | FUNDUSZE
EMERYTALNE

68, 20, Z, WYNAJEM | ZARZADZANIE NIERUCHOMOSCI AMI WEASNYMI LUB DZIERZAWIONYMI

68, 32, Z, ZARZADZANIE NIERUCHOMOSCI AMI WYKONYWANE NA ZLECENIE

69, 20, Z, DZIALALNOSC RACHUNKOWO-KSIEGOWA; DORADZTWO PODATKOWE

73, 20, Z, BADANIE RYNKU | OPINII PUBLICZNEJ

10 70, 22, Z, POZOSTALE DORADZTWO W ZAKRESIE PROWADZENI A DZI ALALNOSCI
GOSPODARCZEJ | ZARZADZANIA

11 71, 20, B, POZOSTALE BADANIA | ANALIZY TECHNICZNE

12 73, 11, Z, DZIALALNOSC AGENCJI REKLAMOWYCH

13 73, 12, A, POSREDNICTWO W SPRZEDAZY CZASU | MIEJSCA NA CELE REKLAMOWE W RADIO |
TELEWI ZJI

14 73, 12, B, POSREDNICTWO W SPRZEDAZY MIEJSCA NA CELE REKLAMOWE W MEDIACH
DRUKOWANYCH

15 73, 12, C, POSREDNICTWO W SPRZEDAZY MIEJSCA NA CELE REKLAMOWE W MEDIACH
ELEKTRONI CZNYCH (INTERNET)

16 73, 12, D, POSREDNI CTWO W SPRZEDAZY MIEJSCA NA CELE REKLAMOWE W POZOSTALYCH
MEDIACH

Rubryka 2 - Wzmianki o ztozonych dokumentach

Rodzaj dokumentu Nr kolejny w  |Data zlozenia Za okres od do

polu
1.Wzmianka o zlozeniu 1 12.07.2011 01.01.2010 R- 31.12.2010 R.
UEEAE PRl 2 14.06.2012 01.01.2011 R - 31.12.2011 R
finansowego

3 26.06.2013 01-01-2012-31.12.2012
2.Wzmianka o ztozeniu opinii 1 AR 01.01.2010 R- 31.12.2010 R.
Blfaleao tewkdsnia 2 wowan 01.01.2011 R - 31.12.2011 R

3 LSk 01-01-2012-31.12.2012
3.Wzmianka o ztozeniu uchwaly |1 [ 01.01.2010 R- 31.12.2010 R.
UIPpREEeiedse 2 wewen 01.01.2011 R - 31.12.2011 R
zatwierdzeniu sprawozdania
finansowego 3 e 01-01-2012-31.12.2012
4.Wzmianka o ztozeniu 1 . 01.01.2010 R- 31.12.2010 R.
Sofawoadania zdztalnoch |5 raven 01.01.2011 R - 31.12.2011 R
podmiotu

3 s 01-01-2012-31.12.2012

Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitatowej

Rodzaj dokumentu Nr kolejny w  [Data zozenia Za okres od do

polu
1.Skonsolidowane roczne 1 26.06.2013 01.01.2012-31.12.2012
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sprawozdanie finansowe

2.0Opinia biegtego rewidenta 1 s 01.01.2012-31.12.2012
3.Uchwata lub postanowienie o |1 e 01.01.2012-31.12.2012
zatwierdzeniu

skonsolidowanego rocznego
sprawozdania finansowego

4.Sprawozdanie zdziatalnoéci |1 "ttt 01.01.2012-31.12.2012
jednostki dominujacej

Rubryka 4 - Przedmiot dziatalnosci statutowej organizacji pozytku publicznego

Brak wpisow

Dziat 4

Rubryka 1 - Zalegtosci

Brak wpisow

Rubryka 2 - Wierzytelnosci

Brak wpiséw

Rubryka 3 - Informacje o zabezpieczeniu majatku dtuznika w postepowaniu w przedmiocie ogtoszenia upadtosci, o
oddaleniu wniosku o ogtoszenie upadtosci z uwagi na fakt, ze majatek niewyptacalnego dtuznika nie wystarcza na
zaspokojenie kosztéw postgpowania

Brak wpisow

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzonej przeciwko podmiotowi egzekucji z uwagi na fakt, ze z egzekucji nie uzyska sie
sumy wyzszej od kosztéw egzekucyjnych

Brak wpiséow

Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpisow

Dziat 6

Rubryka 1 - Likwidacja

Brak wpiséw
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Rubryka 2 - Informacje o rozwigzaniu lub uniewaznieniu spotki

Brak wpisow

Rubryka 3 - Zarzad komisaryczny

Brak wpisow

Rubryka 4 - Informacja o potaczeniu, podziale lub przeksztatceniu

Brak wpiséow

Rubryka 5 - Informacja o postgpowaniu upadtosciowym

Brak wpisow

Rubryka 6 - Informacja o postepowaniu uktadowym

Brak wpiséow

Rubryka 7 - Informacja o postgpowaniu naprawczym

Brak wpisow

Rubryka 8 - Informacja o zawieszeniu dziatalnosci gospodarczej

Brak wpiséw

data sporzadzenia wydruku 27.01.2014

adres strony internetowej, na ktérej sg dostgpne informacje z rejestru: https://ems.ms.gov.pl
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ZALACINIK 2 AKTUALNY TEKST STATUTU EMITENTA

TEKST JEDNOLITY
STATUT SPOLKI AKCYJNEJ DZIALAJACEJ POD FIRMA

WDB BROKERZY UBEZPIECZENIOWI

uwzgledniajgcy zmiany wprowadzone na ZWZ Spdtki w dniu 18 czerwca 2013r.

(Rep. A nr 4593/2013)

§1

1. Firma Spétki brzmi WDB Brokerzy Ubezpieczeniowi Spétka Akcyjna. Spdtka moze uzywad

skroconej firmy WDB Brokerzy Ubezpieczeniowi S.A. oraz wyrdzniajgcego jg znaku graficznego.

Siedzibg Spdtki jest Wroctaw.

Spdtka moze prowadzi¢ dziatalnosci na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej i poza jej

granicami.

4, Spodtka moze otwierac i prowadzi¢ oddziaty, zaktady, biura, przedstawicielstwa oraz inne
jednostki, a takze moze uczestniczy¢ w innych spdtkach i przedsiewzieciach na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej i poza jej granicami.

w N

§2

Spoétka powstata w wyniku przeksztatcenia spdtki z ograniczong odpowiedzialnoscig dziatajgcq
pod firmg WDB.

§3

Spdtka zostata utworzona na czas nieoznaczony.

§4

1. Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:

64.99.1 Pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana z
wytgczeniem ubezpieczen i funduszow emerytalnych.

66.19.Z Pozostata dziatalno$¢ wspomagajaca ustugi finansowe, z wytgczeniem ubezpieczen
i funduszow emerytalnych.

66.21.1 Dziatalno$¢ zwigzana z ocenq ryzyka i szacowaniem poniesionych strat.
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66.22.7 Dziatalno$¢ agentdw i brokerdw ubezpieczeniowych.

66.29.1 Pozostata dziatalnos¢ wspomagajaca ubezpieczenia i fundusze emerytalne.
68.20.Z Wynajem i zarzgdzanie nieruchomosciami wtasnymi lub dzierzawionymi.
68.32.Z Zarzgdzanie nieruchomosciami wykonywane na zlecenie.

69.20.Z Dziatalno$¢ rachunkowo- ksiegowa, doradztwo podatkowe.

73.20.2 Badanie rynku i opinii publiczne;.

70.22.7 Pozostate doradztwo w  zakresie prowadzenia dziatalnosci  gospodarczej
i zarzgdzania.

71.20.B Pozostate badania i analizy techniczne.

73.11.Z Dziatalnos¢ agenciji reklamowych.

73.12.A Posrednictwo w sprzedazy czasu i miejsca na cele reklamowe w radio i telewizji.
73.12.B Posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w mediach drukowanych.

73.12.C Posrednictwo w sprzedazy czasu i miejsca na cele reklamowe w mediach
elektronicznych (Internet).

73.12.D Posrednictwo w sprzedazy czasu i miejsca na cele reklamowe w pozostatych
mediach.

2. W przypadku, gdy ktérykolwiek z rodzajéw przedmiotdw dziatalnosci wymienionych powyzej
wymaga odrebnego zezwolenia lub koncesji— Spdtka podejmie takg dziatalno$e po uzyskaniu
takiego zezwolenia lub konces;ji.

3. Imiana przedmiotu dziatalnosci Spdtki moze nastgpic bez wykupu akcji, jezeli uchwata
powzieta bedzie wiekszosciq dwdch trzecich gtosdw, w obecnosci osdb reprezentujgcych co
najmniej potowe kapitatu zaktadowego.

§5

Kapitat zaktadowy Spdtki wynosi 1.671.040,00 zt (stownie: jeden milion sze$cset siedemdziesigt
jeden tysiecy czterdziesci ztotych) i dzieli sie na 16.710.400 (stownie: szesnascie miliondw
siedemset dziesiec tysiecy czterysta) akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesie¢
groszy) kazda, w tym:
a) 10.500.000 (stownie: dziesie¢ miliondw piecset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii
A 0 numerach od A0O0000001 do A10500000;
b) 1.000.000 (stownie: jeden milion) akcji zwyktych na okarziciela serii B o numerach od
BOOO0OOT do B1000000;
c) 4.864.400 (stownie: cztery miliony osiemset szesc¢dziesigt cztery tysiecy czterysta) akciji
zwyktych na okaziciela serii C o numerach od C0000001 do C4864400;
d) 346.000 (stownie: trzysta czterdziesci sze$¢ tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii D o
numerach od DO00000T do D346000.

§6
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p—

Kapitat Zaktadowy Spdtki moze by¢ podwyzszany w drodze emisi nowych akcji
lub podwyzszenia wartoSci nominalnej dotychczasowych akgiji.

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego moze réwniez nastgpic ze Srodkdw Spdtki, zgodnie z
przepisami art. 442 i nastepnych Kodeksu Spdtek Handlowych.

W razie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spdtki, akcjonariuszom Spdtki przystuguje prawo
pierwszenstwa do objecia nowych akciji, proporcjonalnie do liczby akcji juz posiadanych, o ile
uchwata w sprawie emisji nie stanowi inacze;.

Kapitat zaktadowy Spdtki moze by<é podwyzszony poprzez emisje akcji imiennych lub akcji na
okaziciela.

Akcje kazdej nowej emisji mogg by¢ pokrywane gotdwkg lub wktadami niepienieznymi.

§éa

Zarzad jest uprawniony do podwyzszania kapitatu zaktadowego Spdtki przez emisie nowych
akcji o tgcznej wartosci nominalnej nie wiekszej niz 330 000,00 zt (stownie: trzysta trzydziesci
tysiecy ztotych), w drodze jednego lub wielokrotnych podwyzszeh kapitatu zaktadowego w
granicach okredlonych powyzej (kapitat docelowy).
Upowaznienie Zarzgdu do podwyzszania kapitatu zaktadowego oraz do emitowania
nowych akcji w ramach kapitatu docelowego wygasa z uptywem 3 lat od dnia wpisania do
rejestru przedsiebiorcdw zmiany statutu przewidujgcej niniejszy kapitat docelowy.
Za zgodqg Rady Nadzorczej, Zarzgd moze pozbawi¢ dotychczasowych akcjonariuszy
w catoscilub w czesci prawa poboru w stosunku do akcji emitowanych w granicach kapitatu
docelowego lub w zwigzku z wykonaniem praw z warrantdw subskrypcyjnych emitowanych
zgodnie z postanowieniem ust. 7 ponize;j.
1 zastrzezeniem ust. 6 o ile przepisy Kodeksu spdtek handlowych nie stanowiq inaczej Zarzgd
decyduje o wszystkich sprawach zwigzanych z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego w
ramach kapitatu docelowego, w szczegdlnosci Zarzgd jest umocowany do:
a) ustalenia ceny emisyjnej akcji oraz okreslania innych warunkéw emisji akcji w tym darty
(dat), od ktérej akcje bedq uczestniczyE w dywidendzie,
) ustalania zasad, podejmowania uchwat, oraz wykonywania innych dziatan w sprawie
emisji i proponowania akcji w drodze oferty publicznej lub prywatne;,
C) zawierania umoéw o subemisie inwestycyjng, subemisie ustugowq Iub innych uméw
zabezpieczajgcych powodzenie emisji akcji,
d) podejmowania uchwat oraz innych dziatan w sprawie dematerializacji  akcji
oraz zawierania umoéw z Krajowym Depozytem Papierdw Wartosciowych S.A.
o rejestracje akcji,
e) podejmowania uchwat oraz innych niezbednych dziatan w sprawie odpowiednio emisji
akcji w drodze oferty publicznej lub prywatnej oraz w sprawie ubiegania sie
o wprowadzenie tych akcji do obrotu w alternatywnym systemie obrotu (rynek
~NewConnect") lub dopuszczenia na rynku regulowanym organizowanym w oparciu
o przepisy Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi przez
Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

5. Akcje wydawane w ramach kapitatu docelowego mogg byé obejmowane za wkitady

pieniezne lub niepieniezne.
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6. Uchwaty Zarzgdu w sprawie ustalenia ceny emisyjnej akcji emitowanych w ramach kapitatu
docelowego lub wydania akcji w zamian za wktady niepieniezne wymagajg zgody Rady
Nadzorcze;.

7. Za zgodg Rady Nadzorczej, Zarzgd w ramach upowaznienia do podwyzszania kapitatu
zaktadowego w ramach kapitatu docelowego moze emitowac warranty subskrypcyjne,
z terminem wykonania prawa zapisu uptywajgcym nie pdzniej niz okres, na ktéry zostato
udzielone Zarzgdowi upowaznienie do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach
kapitatu docelowego. Zarzqd jest upowazniony do: ustalania warunkdw emisji warrantow - w
tym nieodptatnosci lub odptatnosci i ceny emisyjnej, warunkdw i termindw wykonywania
praw do objecia lub zapisu na akcje Spotki, warunkdw ich umarzania.

§7

Spdtka moze emitowad obligacje oraz inne papiery warto$ciowe w zakresie dozwolonym przez
prawo. Na podstawie uchwat Walnego Zgromadzenia Spdtka ma prawo emitowad obligacije
zamienne na akcje lub obligacije z prawem pierwszenstwa

§8

1. Akcje Spdtki mogg by¢ umarzane za zgodg akcjonariusza, ktérego umorzenie dotyczy,
w drodze ich nabycia przez Spdtke (umorzenie dobrowolne). Umorzenie akcji wymaga
uchwaty Zgromadzenia Wspdlnikdw.

2. Uchwata Walnego Zgromadzenia o umorzeniu akcji okresdla sposdb i warunki umorzenia, a w
szczegdlnosci podstawe prawng umorzenia, wysokos¢ wynagrodzenia przystugujgcego
akcjonariuszom z tytutu umorzonych akcji, bgdz uzasadnienie umorzenia akcji bez
wynagrodzenia oraz sposdéb obnizenia kapitatu zaktadowego.

§9

Wykonywanie przez zastawnika lub uzytkownika akcji praowa gtosu wymaga zgody
Rady Nadzorczej.

§10
Organami Spétki sq: Zarzad, Rada Nadzorcza oraz Walne Zgromadzenie.

§11

Z zastrzezeniem bezwzglednie obowigzujgcych przepisow Kodeksu Spdtek Handlowych oraz
postanowieniami Statutu uchwaty organdw Spdtki zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtosdw,
przy czym przez bezwzglednq wiekszos¢ gtosdw rozumie sie wiecej gtoséw oddanych ,,za" niz
wprzeciw” i ,wstrzymujgcych sie” z tym, ze:

a) w przypadku réwnosci gtoséw oddanych ,,za" uchwatq Zarzgdu oraz gtosdw , przeciw’ lub
»Wstrzymujgcych sie” decyduje gtos Prezesa Zarzqgdu,
b) w przypadku rownosci gtoséw oddanych ,,za" uchwatg Rady Nadzorczej oraz gtosdéw
wprzeciw” lub ,,wstrzymujgcych sie” decyduje gtos Przewodniczgcego Rady Nadzorczej.
§12
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1. Zarzad prowadz sprawy Spotki i reprezentuje Spdtke we wszystkich czynnosciach sgdowych i
pozasgdowych.

2. Wszelkie sprawy zwigzane z prowadzeniem spraw Spotki, nie zastrzezone przepisami prawa lub
postanowieniami niniejszego Statutu dla Walnego Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej, nalezq
do kompetenciji Zarzgdu.

3. Pracami Zarzqdu kieruje Prezes Zarzgdu, ktdremu przystuguje prawo ustalania i zmiany
porzgdku obrad posiedzeh Zarzgdu, usuwania, bgdz dodawania okreslonych punktéow
porzgdku obrad, ograniczania czasu wystgpien pozostatych cztonkdw Zarzqdu, zarzqgdzania
przerw i formutowania tresci projektéw uchwat.

§13

1. Zarzad Spoiki sktada sie od 1 (jednego ) do 4 ( czterech ) cztonkdw, w tym Prezesa Zarzgdu.
Jednemu lub dwdm cztonkom Zarzadu Rada Nadzorcza moze powierzye petnienie funkcii
Wiceprezesa Zarzqgdu. Prezesa Zarzgdu powotuje i odwotuje akcjonariusz Mariusz Andrzej
Muszynski, tak dtugo jak bedzie posiadat akcje Spdtki o tgczne] wartosci nominalnej co
najmniej 100.000 zt (stownie: sto tysiecy), a pozostatych cztonkdw Zarzgdu wybiera Rada
Nadzorcza.

2. Cztonkdw Zarzgdu powotuje sie na okres wspdlnej kadencii, ktéra trwa piec lat.

3. Zarzad dziata na podstawie uchwalonego przez Zarzgd i zatwierdzonego przez Rade
Nadzorczg Regulaminu.

4. Kazdy cztonek Zarzgdu moze prowadzi¢ bez uprzedniej uchwaty Zarzgdu sprawy
nieprzekraczajgce zakresu zwyktych czynnosci Spofki.

5. Jezelijednak przed zatatwieniem sprawy, o ktdérej mowa w ust. 4, chocby jeden z pozostatych
cztonkdw Zarzgdu sprzeciwi sie jej przeprowadzeniu, wymagana jest uprzednia uchwata
Zarzgdu.

6. Cztonek Zarzgdu sktada rezygnacije Radzie Nadzorczej na pismie. Rezygnacje uwaza sie za
skutecznie dokonang jedli zostata wystana listem poleconym na adres Spdtki i adres
Przewodniczgcego Rady Nadzorczej, a w przypadku niedokonania jego wyboru
lub wygasniecia mandatu Przewodniczgcego, na adres kazdego z pozostatych cztonkdw
Rady Nadzorczej.

§14

Spotke reprezentuje Prezes Zarzgdu lub Wiceprezes Zarzgdu samodzielnie albo tgcznie dwdch
cztonkdw Zarzgdu.

§15

1. Rada Nadzorcza sktada sie z 5 do 7 cztonkdw powotywanych i odwotywanych,
z zostrzezeniem ust. 3, 4, 5 i 6, przez Walne Zgromadzenie. Kadencja Cztonkdéw Rady
Nadzorczej jest wspdlna i trwa 5 (piec) lat.

2. Czonkowie Rady Nadzorczej wybierajq ze swego grona przewodniczgcego i zastepce
przewodniczgcego. Wybdr dokonuje sie bezwzgledng wiekszosciq gtosdéw obecnych
na zebraniu cztonkdw Rady.

2a Tak dtugo jok Mariusz Andrzej Muszyhski bedzie posiadat akcje Spdtki o tgcznej wartosci
nominalnej co najmniej 100.000 zt ( stownie sto tysiecy ztotych ) ustala liczbe cztonkdéw Rady
Nadzorczej zgodnie z § 15 ust 1 Statutu, w drodze oswiadczenia ztozonego Spdtce w formie
pisemnej z podpisem notarialnie poswiadczonym.
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Tak dtugo jak Mariusz Andrzej Muszynski bedzie posiadat akcje Spdtki o tgcznej wartosci
nominalnej co najmniej 100.000 zt( stownie sto tysiecy ztotych ) bedzie miat prawo do
powotywania i odwotywania :

a/ 3 ( trzech ) Cztonkdw Rady Nadzorczej, gdy Rada Nadzorcza liczy 5 (pieciu) Cztonkdw

b/ 4 (czterech) Cztonkéw Rady Nadzorczej , gdy Rada Nadzorcza liczy wiecej niz 5 (pieciu)
Cztonkow

Tak dtugo jak Krzysztof Cichecki bedzie posiadat akcje Spdtki o tgcznej wartosci nominalnej
co najmniej 50.000 zt( stownie piecdziesigt tysiecy ztotych ) bedzie miat prawo do
powotywania i odwotywania :

a/ 1 (jednego) Cztonka Rady Nadzorczej, gdy Rada Nadzorcza liczy 5 (pieciu) Cztonkdw

b/ 2 (dwdch) Cztonkdéw Rady Nadzorczej, gdy Rada Nadzorcza liczy wiecej niz 5 (pieciu)
Cztonkow

Powotywanie i odwotywanie cztonkdéw Rady Nadzorczej w sposdb okreSlony w ust. 3 i 4
powyzej, nastepuje w drodze pisemnego oswiadczenia doreczonego Spdtce.

W przypadku Smierci lub rezygnaciji cztonka Rady Nadzorczej powotanego przez Walne
Zgromadzenie i zmniejszenia sie jej sktadu ponizej 5 cztonkdw, pozostali cztonkowie Rady
Nadzorcze] mogg w drodze podjecia jednomysinej uchwaty powota¢ (dokooptowad)
nowego cztonka Rady Nadzorczej, ktéry bedzie petnit swojg funkcje do czasu wyboru przez
Walne Zgromadzenie nowego cztonka Rady Nadzorczej w miejsce dokooptowanego.

§16

Rada Nadzorcza dziata na podstawie uchwalonego przez siebie Regulaminu.
Regulamin Rady Nadzorczej okresla jej organizacje i sposdb wykonywania czynnosci.

§17

Posiedzenie Rady Nadzorczej zwotuje Przewodniczgcy Rady Nadzorczej.

Zarzgd lub cztonek Rady Nadzorczej mogq zgdaé zwotania Rady Nadzorczej, podajgce
proponowany porzgdek obrad. Przewodniczgcy Rady Nadzorczej Zwotuje posiedzenie
w terminie dwdéch tygodni od dnia otrzymania wniosku. Jezeli Przewodniczgcy Rady
Nadzorczej nie zwota posiedzenia zgodnie z zgdaniem, o ktérym mowa wyzej, wnioskodawca
moze je zwotac¢ samodzielnie, podajgc date, miejsce i proponowany porzgdek obrad.

Rada Nadzorcza powinna by¢ zwotywana w miare potrzeby, nie rzadziej jednak niz trzy razy
w roku obrotowym.

§18

L zastrzezeniem ust. 2- 4 ponizej oraz §19, Rada Nadzorcza podejmuje uchwaty, jezeli
na posiedzeniu jest obecna co najmniej potowa jej cztonkdw, a wszyscy cztonkowie zostali
zaproszeni.

Cztonkowie Rady Nadzorczej mogg brac udziat w podejmowaniu uchwat Rady oddajgc swoj
gtos na pismie za posrednictwem innego cztonka Rady Nadzorczej. Oddanie gtosu na pismie
nie moze dotyczyé spraw wprowadzonych do porzgdku obrad na posiedzeniu Rady
Nadzorczej.

Rada Nadzorcza moze podejmowac uchwaty w frybie pisemnym
lub przy wykorzystaniu srodkéw bezposredniego porozumiewania sie na odlegto$¢. Uchwata
jest wazna, gdy wszyscy cztonkowie Rady zostali powiadomieni o tresci projektu uchwaty.
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4. Podejmowanie uchwat w trybie okreSlonym w ust. 2 i ust. 3 nie moze dotyczyé spraw,

dla ktérych zgodnie z Kodeksem Spdtek Handlowych tfryb ten jest niedopuszczalny,
a w szczegdlnosci powotania i odwotania cztonka Zarzgdu lub zawieszania cztonka Zarzgdu
w czynnosciach.

§19

Uchwaty Rady Nadzorczej w sprawie odwotania cztonka Zarzgdu wymagajq udziatu
w gtosowaniu co najmniej czterech cztonkdw Rady Nadzorcze;.

J—

—_

§20

Rada Nadzorcza sprawuije staty nadzér nad dziatalnoscig Spotki.

Rada Nadzorcza wykonuje swoje obowigzki kolegialnie, moze jednak delegowac swoich
cztonkdw do samodzielnego petnienia okreslonych czynnosci nadzorczych.

Do kompetencji Rady Nadzorczej, oprécz innych spraw wymienionych w Kodeksie Spdtek
Handlowych lub Statucie nalezy:

a) ocena sprawozdania Zarzgdu z dziatalnosci Spdtki oraz sprawozdania finansowego
Za ubiegty rok obrotowy, w zakresie zgodnosci z ksiegami i dokumentami, jak i ze stanem
faktycznym,

b) ocena wnioskdw Zarzgdu dotyczgcych podziatu zysku albo pokrycia straty,

c) sktadanie Walnemu Zgromadzeniu corocznego pisemnego sprawozdania z wynikdw
oceny, o ktére]f mowa w lit. a) i b),

d) powotywanie i odwotywanie cztonkdw Zarzqdu, z zastrzezeniem § 13 ust 1.,

e) ustalanie zasad wynagradzania cztonkdw Zarzgdu,

f) zatwierdzanie Regulaminu Zarzgdu,

g) wybdr biegtego rewidenta dla zZbadania sprawozdania finansowego Spoiki,

h) zatwierdzanie rocznych budzetdw i plandw rozwoju Spdtki oraz Grupy Kapitatowej
Spotki,

i)  wyrazanie zgody na dokonanie przez Spdtke czynnosci prawnej zobowigzujgcej
lub rozporzgdzaojgcej, a takze wydatkdw, w pojedynczej lub powigzanych ze sobg
transakcjach, nieuwzglednionych w budzecie Spdtki i wykraczajgcych poza normalng
dziatalno$¢ gospodarczg Spotki, o wartosci przekraczajgcej kwote 1.000.000 ztotych,

i} wyrazanie zgody na nabywanie lub zbywanie oraz likwidacje przez Spdtke udziatdw lub
akcji w innych spétkach, gdy dziatania takie wykraczajg poza normalng dziatalnosé
gospodarczqg Spotki,

k) wyrazanie zgody na nabycie, zbycie lub obcigzenie nieruchomosci Spdtki lub udziatu w
takiej nieruchomosci, lub prawa uzytkowania wieczystego nieruchomosci Spoétki lub
udziatu w takim prawie,

)  wyrazanie zgody na zawarcie umowy pomiedzy Spdtkq a cztonkami jej Zarzgdu,

m) w przypadku zmiany Statutu ustalenie jego jednolitego tekstu lub wprowadzenie innych
zmian o charakterze redakcyjnym,

n) inne sprawy przewidzione obowigzujgcymi przepisami prawa i postanowieniami
niniejszego Statutu lub przedtozone Radzie Nadzorczej przez Zarzad Spdiki.

§21

Walne Zgromadzenie moze by¢ zwotywane jako zwyczajne lub nadzwyczajne.

Iwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikdw zwotuje Zarzgd raz w roku, nie pdzniej niz w ciggu szesciu
miesiecy po uptywie kazdego roku obrotowego Spdtki.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje sie w przypadkach okreslonych w Kodeksie
Spdtek Handlowych lub w niniejszym Statucie, a takze gdy organy lub osoby uprawnione, w
mysl przepisdw Kodeksu Spdtek Handlowych, do zwotywania walnych zgromadzenh, uznajg to
za wskazane.

Walne Zgromadzenia odbywajqg sie we Wroctawiu lub Warszawie.
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§22

1. Uchwaty Walnego Zgromadzenia w sprawie zmiany Statutu Spotki, podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spdtki, umorzenia akcji, emisji obligacji zamiennych, obligacji z prawem
pierwszenstwa objecia  akcji lub  warrantdw  subskrypcyjnych, obnizenia  kapitatu
zaktadowego, zbycia przedsiebiorstwa albo jego zorganizowanej czesci i rozwigzania Spotki
wymagajqg wiekszosci trzech czwartych gtosdw.

2. Walne Zgromadzenie jest wazne jedli jest na nim reprezentowane co najmniej 33 % akciji Spétki,
chyba, ze bezwzglednie ocbowigzujgce przepisy prawa lub postanowienia niniejszego Statutu
przewidujq surowsze warunki quorum”

§23
Do kompetenciji Walnego Zgromadzenia nalezy:

a) rozpatrywanie i zatwierdzanie sprawozdania finansowego Spdtki oraz sprawozdania
Zarzqdu z dziatalnosci Spotki za ubiegty rok obrotowy,

b) podejmowanie uchwat o podziale zysku lub pokryciu strat,

c) udzelanie cztonkom organdw Spdtki absolutorium z wykonania przez nich obowigzkdw,

d) podejmowanie uchwat o emisji obligacji zamiennych lub z prawem pierwszehstwa, a takze
uchwat w sprawie emisji warrantdw subskrypcyjnych,

e) podejmowanie uchwat o umorzeniu akcji i warunkach tego umorzenia,

f) podejmowanie uchwat w zakresie zbywania i wydzierzawiania przedsiebiorstwa Spdtki lub
zorganizowanej jego czesci oraz ustanawiania na nich ograniczonego Prawa rzeczowego,

g) powotywanie i odwotywanie cztonkéw Rady Nadzorczej, z zastrzezeniem cztonkdw Rady
Nadzorcze] powotywanych i odwotywanych w sposdb okreslony w § 15 ust. 3i 4 Statutu,

h) ustalanie wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej,

i) uchwalanie Regulaminu Walnego Zgromadzenia,

i} tworzenie oraz likwidacja kapitatdw rezerwowych i funduszy Spotki,

k) inne sprawy przewidzione obowigzujgcymi przepisami, postanowieniami niniejszego
Statutu oraz wnoszone przez Rade Nadzorczqg lub Zarzgd.

§24

1. Walne Zgromadzenie okreSla dzieh, wedtug ktdrego ustala sie liste akcjonariuszy
uprawnionych do dywidendy za dany rok obrotowy (dzieh dywidendy) oraz termin wyptaty
dywidendy.

2. Zarzad jest upowazniony do wyptaty akcjonariuszom zaliczki na poczet przewidywanej
dywidendy na koniec roku obrotowego, jezeli Spdtka posiada Srodki wystarczajgce
na wyptate. Wyptata zaliczki wymaga zgody Rady Nadzorcze;.

3. Spodtka moze wyptacic zaliczke na poczet przewidywanej dywidendy, jezeli jej sprawozdanie
finansowe za ostatnirok obrotowy, zbadane przez biegtego rewidenta, wykazuje zysk. Zaliczka
stanowi¢ moze najwyzej potowe zysku osiggnietego od konca roku ostatniego roku
obrotowego, wykazanego w sprawozdaniu finansowym, zbadanym i zaopiniowanym przez
biegtego rewidenta, powiekszonego o niewyptacone zyski z poprzednich lat obrotowych,
umieszczone w kapitatach rezerwowych przeznaczonych na wyptate dywidendy oraz
pomniejszonego o straty z lat poprzednich i kwoty obowigzkowych kapitatéw rezerwowych
utworzonych zgodnie z ustawq lub niniejszym Statutem.

§25
Kapitaty i fundusze Spdtki stanowig:

a) kapitat zaktadowy,
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b) kapitat zapasowy,
c) kapitaty rezerwowe, tworzone zgodnie z przepisami prawa.

§26

Na pokrycie strat Spdtka tworzy kapitat zapasowy, do ktérego przelewa co najmniej 8% zysku
za dany rok obrotowy, dopdki kapitat ten nie osiggnie jednej trzeciej kapitatu zaktadowego.
Do kapitatu zapasowego przelewa sie rowniez inne srodki w przypadkach gdy stanowiq tak
powszechnie obowigzujgce przepisy prawda.

O uzyciu kapitatu zapasowego i rezerwowych rozstrzyga Walne Zgromadzenie, jednakze
czesci kapitatu zapasowego w wysokosci jednej trzeciej kapitatu zaktadowego mozna uzyé
jedynie na pokrycie straty wskazanej w sprawozdaniu finansowym Spotki.

§27

Rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy. Pierwszy rok obrotowy po przeksztatceniu konczy sie 31
grudnia 2010 .

Ao~

§28

Rozwiqzanie Spdtki nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji, z chwilg wykreslenia z rejestru.
W trakcie likwidaciji Spétka dziata pod firmg z dodatkiem w ,,w likwidaciji”.

Likwidatora powotuje Rada Nadzorcza.

Srodki pozostate po zaspokojeniu wierzycieli Spétki dzieli sie miedzy akcjonariuszy
proporcjonalnie do liczby i wartosci nominalnej posiadanych przez nich akgiji.

§29

Spdtka zamieszcza przewidziane prawem ogtoszenia w ,Monitorze Sgdowym i Gospodarczym™
chyba, ze przepisy prawa stanowiq inacze;.

§30

W sprawach nieuregulowanych niniejszym Statutem majqg zastosowanie przepisy Kodeksu Spdtek
Handlowych oraz inne obowigzujgce przepisy prawa.
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ZALACINIK 3 UCHWALA ZARZADU SPOLKI WDB BROKERZY UBEZPIECZENIOWI SPOLKA AKCYJNA Z SIEDZIBA
WE WROCLAWIU W SPRAWIE EMISJI OBLIGACJI NA OKAZICIELA SERII A

NOTA INFORMACYJNA OBLIGACIJI SERIl A Strona | 33



S woB | =.. > > 3

UCHWALA nr01/09
Zarzqdu Spotki WDB BROKERZY UBEZPIECZENIOWI Spétka Akcyjna z siedzibg we Wroctawiu
z dnia 9 wrzesnia 2013 roku

w sprawie emisji obligacji na okaziciela serii A

Larzad Spotki WDB Brokerzy Ubezpieczeniowi S.A. (dalej: ,Spdtka”, ,Emitent”) dziatajgc na
podstawie art. 2 ustawy z dnia 29 czerwca 1995 r. o obligacjach (tekst jednolity: Dz. U. z 2001 r. Nr
120, poz. 1300; dalej: ,,Ustawa o obligacjach") oraz ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spétkach publicznych (tekst jednolity: Dz. U. z 2009 r. Nr 185, poz. 1439; dalej:
.Ustawa o ofercie") i ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (tekst
jednolity: Dz. U.z 2010 roku Nr 211, poz. 1384; dalej: ,,Ustawa o obrocie") uchwala, co nastepuje:

§ 1.

1. Spotka wyemituje tgcznie nie wiecej niz 20 000 (stownie: dwadziescia tysiecy) sztuk
dwuletnich zabezpieczonych obligacji na okaziciela serii A o warto$ci nominalnej 100,00 PLN
(stownie: sto ztotych) kazda (dalej: ,,Obligacije").

2. Obligacje opiewac bedq wytqgcznie na Swiadczenia pieniezne.

§2.

Podmiotem oferujgcym Obligacje serii A bedzie Emitent - WDB Brokerzy Ubezpieczeniowi S.A. z
siedzibg we Wroctawiu (dalej: ,,Oferujacy”).

§3.

Obligacje zostang zaoferowane w sposéb okreslony w art. 9 punkt 3 Ustawy o Obligacjach, fj.
poprzez skierowanie Propozycji nabycia Obligacji do indywidualnych adresatow w liczbie nie
wiekszej niz 149, ktérym zostanq przekazane imienne Propozycje nabycia. Terminem dystrybucii
Propozyciji nabycia bedzie 9-24 wrze$nia 2013 roku.

§ 4.

1. Zarzad niniejszym okresla podstawowe warunki emisji Obligacii:

e tgczna wartos¢ nominalna Obligacji wyniesie do 2 000 000,00 zt (stownie: dwdch
milionéw ztotych).

e Cena emisyjna jednej Obligacji bedzie réwna jej wartosci nominalnej i wyniesie 100,00
PLN (stownie: sto ztotych).

e Subskrypcja na Obligacje bedzie przeprowadzona w terminie 9-24 wrzesnia 2013 roku.

e Minimalna liczZba Obligacji objeta jednym zapisem wynosi¢ bedzie 150 (stownie: sto
piecdziesiqt) sztuk, co oznacza, ze kazdy Inwestor musi objg¢ Obligacje o wartosci co
najmniej 15 000,00 PLN (stownie: pietnascie tysiecy ztotych).

¢ Do dojscia emisji do skutku wymagane jest subskrybowanie i optacenie co najmniej 10
000 (stownie: dziesieciu tysiecy) sztuk Obligacii (prog emisji w rozumieniu art. 13 ust. 1
ustawy o obligacjach). W przeciwnym razie emisja Obligacji nie dojdzie do skutku.

e Przydziat Obligacji zostanie dokonany 25 wrzesnia 2013 roku na mocy stosownej
Uchwaty Zarzgdu Spotki.

¢ Obligacje bedq oprocentowane wedtug statej stopy procentowej wynoszqcej 9% w
skali roku w stosunku do ich wartosci nominaine;.
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* Obligacje bedq zbywalne bez zadnych ograniczen.
¢  Wykup Obligacji przypada¢ bedzie w terminie dwdch lat od przydziatu Obligacii
z mozliwosciq przedterminowego wykupu na wniosek Emitenta i za zgodg
Obligatariusza. Wykup obligacji nastgpi w celu ich umorzenia.
* Obligacje bedq wykupione przez Spétke po ich wartosci nominalne;.
e Zgodnie z Art. 24 ust. 2-3 ustawy o obligacjach nastepujgce okolicznosci bedqg
powodowaty natychmiastowqg wymagalnos¢ Obligaci:
o jakakolwiek wymagalna wierzytelnos¢ z Obligacji nie zostanie zaspokojona przez
Spoétke w terminie jej wymagalnosci;
o otwarcie likwidaciji Spotki.
e Odsetki od Obligacji bedqg wyptacane kwartalnie i bedq ptatne w dniach okreslonych
w Warunkach emisji Obligacii.
Szczegdtowe warunki  emisji  Obligacji oraz szczegdtowe warunki  oferty  Obligacii,
w szczegdlnosci: sposdb sktadania zapiséw na Obligacje, sposéb dokonywania wptat,
terminy rozpoczecia i zamkniecia subskrypciji, zasady przydziatu Obligacji, a takze zasady
wyptaty odsetek oraz wykupu Obligacji zostaty okreslone przez Zarzad Spotki w Warunkach
Emisji Obligacii (dalej: ,, Warunki emisji"), ktére stanowiq zatgcznik nr 1 do niniejszej uchwaty.
Warunki emisji stanowi¢ bedq integraing cze$¢ Propozycji nabycia Obligacji (dalej:
Propozycja nabycia"), ktérg kazdy Inwestor biorqcy udziat w ofercie prywatnej otrzyma od
Oferujgcego.

§5.

Sptata wierzytelnosci z tytutu Obligacji zabezpieczona bedzie do maksymalnej tacznej wartosci
nie wyzszej niz 3.000.000 zt w formie zastawu lub zastawow rejestrowym na rzecz Obligatariuszy
bez imiennego ich wskazywania, na 250.000 akcjach imiennych serii A spotki Krajowe Biuro
Brokerskie S.A. (KRS 0000418430) o numerach A 00 000 001 do A 00 250 000.

§ 6.

Obligacje nie bedqg miaty formy dokumentu.

Zarzad Spdtki po dokonaniu przydziatu Obligacji niezwtocznie podejmie dziatania celem
rejestracji  Obligacji w Krajowym Depozycie Papierow Wartosciowych S.A.  oraz
wprowadzenia do alternatywnego systemu obrotu na rynku Catalyst prowadzonego przez
Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Obligacje mogq zosta¢ zapisane w ewidencji w rozumieniu art. 5a Ustawy o obligacjach,
prowadzonej przez firme inwestycyjng.

Wszelkie Swiadczenia na rzecz Obligatariuszy oraz inne szczegdtowe czynnosci wzgledem
Obligatariuszy bedq dokonywane przez KDPW lub podmiot prowadzacy ewidencie, o ktorej
mowa w pkt. 3.

§7.

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

W % /ﬂ
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ZALACINIK 4 UCHWALA ZARZADU SPOLKI WDB BROKERZY UBEZPIECZENIOWI SPOLKA AKCYJNA Z SIEDZIBA
WE WROCLAWIU W SPRAWIE PRZYDZIALU OBLIGACJI NA OKAZICIELA SERIl A

UCHWALA NR 03/09
z dnia 25 wrzesnia 2013 roku
Zarzadu spétki WDB Brokerzy Ubezpieczeniowi S.A. z siedzibq we Wroctawiu

w sprawie dokonania przydziatu dwuletnich zabezpieczonych obligacii na okaziciela serii A

Zarzad spétki WDB Brokerzy Ubezpieczeniowi S.A. z siedzibq we Wroctawiu (ddlej: ,.Spc’ﬁko" dziatajgc na
podstawie art. 12 ust. 2 ustawy z dnia 29 czerwca 1995 r. o obligacjach (tekst jednolity: Dz. U.
22001 r. Nr 120, poz. 1300; dalej: ,,Ustawa o obligacjach") uchwala, co nastepuje:

§1.

1. W zwigzku z faktem nalezytego subskrybowania i optacenia 21 400 (stownie: dwudziestu jeden tysiecy
czterystu) sztuk dwuletnich zabezpieczonych obligacji na okarziciela seri A wyemitowanych w
wykonaniu uchwaty 01/09 z dnia 09.09.2013 1. (dalej: ,,Obligacje Serii A" lub ,Obligacje") a tym samym
przekroczeniem Progu emisji okreslonego w warunkach emisji Obligaciji, emisja Obligacii serii A doszta
do skutku.

2. W zwiqzku z subskrybowaniem i optaceniem 21 400 (stownie: dwudziestu jeden tysiecy czterystu) sztuk
Obligacii Zarzad Spotki stwierdza, iz nastgpita nadsubkrypcija w zapisach na Obligacie serii A i zgodnie z
Warunkami emisji Obligacji dokonuje uznaniowo redukcii zapiséw na Obligacije serii A.

3. Zarzad Spétki przyjmuje ztozone oferty nabycia Obligacii serii A i na podstawie ztozonych Formular:
przyjecia propozyciji nabycia i zapisu na obligacije serii A oraz dokonanych wptat na Obligacje, Zarze™
Spotki z dniem 25 wrzesnia 2013 roku przydziela poszczegoinym subskrybentom 20 000 (stownie
dwadziescia tfysiecy) sztuk Obligacji serii A oznaczonych numerami od 1 do 20 000 zgodnie
7 zestawieniem stanowigcym Zatgeznik 1 do niniejszej uchwaty.

§2.

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podijgcia.

A
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ZALACINIK 5 WARUNKI EMISJI OBLIGACJI SERII A SPOtKI WDB BROKERZY UBEZPIECZENIOWI SPOtKA AKCYJINA
W ARUNKI EMISJI OBLIGACJI SERII A

Niniejsze Warunki Emisjii Obligacji seri A spdtki WDB Brokerzy Ubezpieczeniowi Spdtka  Akcyjna
z siedzibg we Wroctawiu (dalej zwane: ,\Warunki Emisji”) okredlajg prawa i obowigzki Emitenta oraz
Obligatariuszy oraz stanowiqg wraz z Propozycjg Nabycia obligacji serii A jedyny prawnie wigzgcy dokument
zawierajgcy informacje o oferowanych Obligacjach.

1. EMITENT

WDB Brokerzy Ubezpieczeniowi Spdtka Akcyjna z siedzibg we Wroctawiu przy ul. Kietbasniczej 28, 50-
109 Wroctaw, wpisanej do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sgd Rejonowy dla
Wroctawia-Fabryczne] we Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod
numerem 0000357261. Szczegdtowe informacje o Emitencie zostaty zamieszczone w rozdziale 3.
Propozycji nabycia.

Statut Emitenta, aktualny odpis z wtasciwego rejestru, a takze Sprawozdanie finansowe wraz z opinig
biegtego rewidenta stanowiq zatqczniki do Propozycji nabycia oraz znajdujg sie na stronie

www.wdbsa.pl.

2. OFERUJACY
Emitent — WDB Brokerzy Ubezpieczeniowi S.A. — jest jednoczes$nie podmiotem oferujgcym.
3. PRAWO WtASCIWE

Obligacje sg emitowane zgodnie z prawem polskim i femu prawu podlegajg. Wszelkie spory zwigzane
z Obligacjami serii A bedq rozstrzygane przed sqdem powszechnym wtasciwym dla siedziby Emitenta.
Zgodnie z art. 37a Ustawy o obligacjach roszczenia wynikajgce z obligacii przedawniagjqg sie z uptywem
10 lat.

4. PODSTAWA PRAWNA EMISJI OBLIGACJI SERII A
Obligacje serii A spdtki WDB Brokerzy Ubezpieczeniowi S.A. emitowane sg na podstawie uchwaty
Zarzgdu spoétki WDB Brokerzy Ubezpieczeniowi S.A. w sprawie emisji Obligacii serii A.

Do emisji obligaciji majg réwniez zastosowanie wiasciwe przepisy Ustawy o obligacjach oraz Ustawy
0 obrocie instfrumentami finansowymi.

5. PAPIER WARTOSCIOWY

Dwuletnie zabezpieczone Obligacje na okaziciela o statym oprocentowaniu i frzymiesiecznym okresie
odsetkowym.

6. INSTRUMENT FINANSOWY

Obligacje nie bedg miaty formy dokumentu, zgodnie z Art. 5a ust. 1 Ustawy o obligacjach.
Obligacje zostanaq:
e Zarejestrowane w Krajowym Depozycie Papieréw Wartosciowych S.A.

e Zapisane w ewidencji w rozumieniu art. 5a ust. 2 Ustawy o obligacjach prowadzonej przez firme
inwestycyjnq, jezeli Obligacje nie zostang zarejestrowane w Krajowym Depozycie Papierdw
Wartosciowych S.A.

Wszelkie $wiadczenia na rzecz Obligatariuszy oraz inne szczegdtowe czynnosci wzgledem
Obligatariuszy bedg dokonywane przez KDPW lub podmiot prowadzgcy Ewidencje Obligacii.

7. SYSTEM OBROTU OBLIGACJAMI ASO CATALYST

Spoétka podejmie niezwtocznie dziatania celem rejestracji Obligacji w Krajowym Depozycie Papierdw
Wartosciowych S.A. oraz wprowadzenia do alternatywnego systemu obrotu na rynku Catalyst
prowadzonego przez Gietde Papierdw Wartosciowych w Warszawie S.A..

8. TRYB OFERTY

Emisja Obligaciji serii A bedzie przeprowadzona w drodze oferty prywatnej, w zwigzku z art. 9 pkt 3
Ustawy o obligacjach. Oferta prywatna Obligaciji serii A zostanie skierowana do nie wiecej niz 149
Inwestoréw, przy czym Spdtka zastrzega sobie, iz Inwestor, do ktérego zostanie skierowana Propozycja
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nabycia, nie jest uprawniony do przekazywania jej innym potencjalnym Inwestorom i ze zobowigzuje
sie zachowadé poufnos¢ przekazanych w Propozyciji nabycia informaciji.

Oferta przeprowadzana jest na podstawie Propozycji nabycia sporzgdzonej zgodnie z Art. 10 ustawy
o obligacjach, okresla prawa i obowigzki Emitenta i Obligatariuszy, w szczegdlnosci: sposdb sktadania

zapisdw na Obligacje, sposéb dokonywania wptat, terminy rozpoczecia i zamkniecia subskrypcii,
zasady przydziatu Obligacji, a takze zasady wyptaty odsetek oraz wykupu Obligagiji.

9. CEL EMISJI

Celem Emisji Obligacji jest pozyskanie $Srodkdw na przejecie spdtki brokerskiej, o ktérym Emitent
informowat w raporcie biezgcym EBI 17/2013. Przejecie spotki brokerskiej nastgpi poprzez nabycie 100%
udziatdéw w jej kapitale zaktadowym. Spoétka przejmowana prowadzi dziatalno$¢ w  zakresie
posrednictwa ubezpieczeniowego oraz wypracowata w 2012 roku przychody ze sprzedazy na
poziomie ok. 4,5 min zt.

10. LACZNA WARTOSC EMISJI
Do 2 000 000,00 PLN (dwdch miliondw ztotych)
11. ZABEZPIECZENIE OBLIGACJI

Rodzaj Zabezpieczenia: Obligacje bedqg obligacjami zabezpieczonymi. Zabezpieczeniem Obligacii
jest zastaw rejestrowy na 250.000 akcjach spdtki Krajowe Biuro Brokerskie S.A. z siedzibq w Warszawie
przy ul. Ksawerdw 30/92, 02-656 Warszawa, zarejestrowang w Rejestrze Przedsiebiorcéw Krajowego
Rejestru Sgqdowego przez Sqgd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000418430.

12. ZBYWALNOSC OBLIGACJI

Zbywalnos¢ Obligacii nie jest ograniczona.
13. WALUTA EMISJI

Ztoty polski (PLN)

14. WARTOSC NOMINALNA JEDNEJ OBLIGACJI
100,00 PLN (sto ztotych)

15. WIELKOSC EMISJI
Do 20 000 (dwudziestu tysiecy) sztuk obligacii.
16. TERMIN DYSTRYBUCJI PROPOZYCJI NABYCIA

9-24 wrzesnia 2013 roku

17. UPRAWNIENI DO SKtADANIA ZAPISOW

Do sktadania zapisdéw na Obligacje uprawnione sq wytgcznie osoby/podmioty, do ktdrych skierowana

zostanie oferta prywatna Obligacii, 1j. osoby/podmioty, ktdére otrzymajg imienng Propozycje nabycia.
18. TERMIN | SPOSOB SKEADANIE ZAPISOW NA OBLIGACJE

Zapisy na Obligacje mozna sktadac¢ w dniach od 9 wrzeénia do 24 wrzes$nia 2013 roku.
Inwestor lub jego petnomocnik zapisujgcy sie na Obligacje powinien przesta¢ wypetniony w dwdch
egzemplarzach (jeden dla Emitenta, drugi dla Inwestora) i podpisany Formularz Zapisu na adres
Oferujgcego (Emitenta) lub ztozy¢ go w siedzibie Oferujgcego (Emitenta):

WDB Brokerzy Ubezpieczeniowi S.A.

ul. Kietbasnicza 28

50-109 Wroctaw

Sktadajagc Formularz Zapisu na Obligacje, Inwestor o$wiadcza, ze zapoznat sie z treScig Propozycji

nabycia Obligacji serii A oraz akceptuje warunki oferty opisane w ninigjszej Propozycji nabycia i w
stanowiqgcych integralng jej cze$¢ Warunkach emisji Obligacii serii A.

Inwestor bedqcy osobq fizyczng, sktadajgc Formularz zapisu na Obligacije, winien zatqczy¢ kserokopie
waznego dokumentu tozsamosci (dowdd osobisty wydany w Rzeczpospolitej Polskiej, paszport lub
w  przypadku obcokrajowca dokument tozsamosci wydany zgodnie z przepisami prawa
obowigzujgcego Inwestora), a pozostali Inwestorzy winni zatqczy< kserokopie waznego dokumentu, z
ktérego wynika status prawny oraz zasady reprezentacji Inwestora.
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19. LICZBA OBLIGACJI OBJETA FORMULARZEM ZAPISU

Minimalna liczba Obligacii serii A, na jakg Inwestor moze ztozy¢ zapis, to 150 (sto piecdziesigt) sztuk
Obligaciji. Maksymalna liczba Obligacji seri A, na jakg Inwestor moze ztozy< zapis, to 20 000
(dwadziescia tysiecy) sztuk Obligacii.

W przypadku, gdy Formularz zapisu na Obligacje danego Inwestora bedzie opiewad na liczbe mniejszg
niz 150 (sto pie¢dziesigt) sztuk, wéwczas Formularz zapisu zostanie uznany za niewazny.

W przypadku, gdy Formularz zapisu na Obligacje danego Inwestora bedzie opiewac na liczbe wiekszg
niz 20 000 (dwadrziescia tysiecy) sztuk, wdwczas bedzie traktowany jako opiewajgcy na 20 000
(dwadziescia tysiecy) sztuk.

20. TERMIN | SPOSOB DOKONYWANIA WPLAT NA OBLIGACJE

Wptat na Obligacje serii A mozna dokonywadé do 24 wrzesnia 2013 roku, przy czym wptate na Obligacje
uwaza sie za dokonang w momencie wptywu srodkdw pienieznych na wskazany rachunek bankowy
Emitenta.

Inwestor, ktéry zamierza naby¢é Obligacje, zobowigzany jest dokonaé wptaty w petnej kwocie, 1.
kwocie stanowigcejiloczyn ceny emisyjnej jednej Obligaciji (100,00 PLN) oraz liczby Obligacji wskazanej
w Formularzu zapisu na obligacje. Wptat na Obligacje nalezy dokonywaé w polskich ztotych na
Rachunek Emisji Spdtki o numerze:

53 2490 0005 0000 4600 2540 3869

prowadzony przez Alior Bank.

Dokonujgc przelewu kazdorazowo nalezy podac tytut ptatnosci:

,Obligacje serii A spbtki WDB BU SA — Imie i nazwisko (lub nazwa) Inwestora/Liczba sztuk Obligacii”.
Jezeli Inwestor dokona niepetnej wptaty na Obligacje (mniejszej niz wynikajgca ze ztozonego zapisu),
jednak wynoszgcej co najmniej rédwnowarto$¢ Zapisu minimalnego (15 000,00 PLN) zapis zostanie
uznany za wazny i Obligacje zostang mu przydzielone na zasadach okrelonych w Propozycji Nabycia,
jednakze w liczbie odpowiadajgcej kwocie wptaty na Obligacje.

Nalezne oprocentowanie z Obligacji bedzie naliczane od dnia nastepujgcego po Dniu Emisji (dniu
przydziatu). W okresie pomiedzy wptatq na Obligacje a Dniem Emisji lub dniem zwrotu dokonanych
wptat srodki wptacone przez Inwestoréw nie bedqg oprocentowane.

21. DOJSCIE EMISJI DO SKUTKU (PROG EMISJI)

Emisja dojdzie do skutku, jezeli zostanie prawidtowo subskrybowanych i optaconych co najmniej 10 000
(dziesiec tysiecy) sztuk Obligacii serii A.

22. TERMIN PRZYDZIALU (DZIEN EMISJI)

25 wrzesnia 2013

23. ZASADY PRZYDZIALU OBLIGACII

Przydziat Obligacii serii A zostanie dokonany pod warunkiem osiggniecia Progu Emisji, o ktérym mowa
w pkt. 21 Warunkdw Emisji.

Przydziat Obligaciji serii A zostanie dokonany uznaniowo w formie uchwaty Zarzgdu Spdtki. W ramach
przydziatu uznaniowego Zarzgd Emitenta moze, lecz nie musi, bra¢ pod uwage kolejnosci sktadania
Formularzy zapisu oraz kolejno$ci dokonywania wptat przez Inwestorow.

Przydziat Obligacji nastgpi w oparciu o prawidtowo wypetnione, ztozone Formularze zapisu po
uprzednim dokonaniu przez Inwestora wptaty na Obligacje, przy czym prawidtowe subskrybowanie i
optacenie Obligacji nie stanowi gwarancji ich przydziatu.

Sktadajgc zapis na Obligacje Inwestor wyraza zgode na przydziat Obligacji w liczbie wskazanej
w Formularzu Zapisu lub mniejszej, nie mnigjszej jednak niz Zapis minimalny wskazany w pkt. 19
Warunkdw emisji.

Zarzgd zastrzega sobie mozliwo$¢ nieprzydzielenia Obligacji konkrethemu Inwestorowi (lub
przydzielenia

Obligaciji w liczbie mniejszej niz objeta Formularzem zapisu), mimo prawidtowo wypetnionego i
ztozonego Formularza zapisu i dokonania odpowiedniej wptaty na Obligacje.

Zarzgd Spotki powiadomi Inwestordw o przydzielonej im liczbie Obligacji w formie pisemnej na adres
wskazany w Formularzu Zapisu.
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24. SPOSOB | TERMIN ZWROTU WPtACONYCH KWOT

W przypadku niedojscia emisji do skutku, ztozenia przez Inwestora niewaznego zapisu, dokonania
nadptaty, nieprzydzielenia Obligacji Inwestorowi lub wystgpienia innej przyczyny powodujgcej
konieczno$¢ zwrotu wptaconej kwoty Inwestorowi, wptacona przez Inwestora kwota zostanie
zwrécona niezwtocznie, nie pdzniej jednak niz w terminie pieciu dni roboczych od dnia zakohczenia
subskrypciji lub podjecia przez Zarzgd uchwaty o niedojsciu emisji do skutku na rachunek bankowy
wskazany w Formularzu Zapisu. Wptacone kwoty zostang zwrécone bez odsetek lub odszkodowan.

25. UPRAWNIENIA OBLIGATARIUSZY

Prawa z Obligacji, zgodnie z art. 5a Ustawy o obligacjach powstajg z chwilg rejestracji Obligacji
w Krajowym Rejestrze Papieréw Wartosciowych S.A. w Warszawie lub zapisania Obligaciji w Ewidenciji
i przystugujg osobie wskazanej w Ewidencji jako posiadacz tych Obligaciji lub osobie, na ktérej
rachunku papierdw wartosciowych Obligacje sg zapisane.

Podstawq naliczenia i spetnienia $wiadczeh pienieznych bedrzie liczba Obligacji wskazana w Ewidencji
lub na rachunku papieréw warto$ciowych w dniu ustalenia prawa do ofrzymania $wiadczenia z tytutu
posiadanych Obligacii.

Obligatariuszom przystuguje prawo do nastepujgcych swiadczen:

Swiadczenia pienieznego polegajgcego na wyptacie kwoty oprocentowania (odsetek) zgodnie
z zasadami opisanymi w pkt. 29 Warunkdw Emisji

Swiadczenia pienieznego polegajgcego na wyptacie kwoty odpowiadajgcej wartosci nominalne;j
(Kwoty Wykupu) zgodnie z zasadami opisanymi w pkt. 31 Warunkdw Emisji

Z Obligacjami serii A nie sq zwigzane $wiadczenia niepieniezne.
26. OPROCENTOWANIE (ODSETKI)

Obligacje serii A bedg oprocentowane wedtug state] stopy procentowej wynoszqcej 9% w skali roku
w stosunku do ich wartosci nominalne;j.

Odsetki naliczane bedqg poczagwszy od dnia nastepujgcego po dniu przydziatu Obligacii (1j. 26 wrzesnia
2013) do dnia wykupu (1j. 25 wrzesnia 2015) i bedg wyptacane kwartalnie. Wysoko$¢ naleznych odsetek
bedzie obliczana na podstawie rzeczywistej liczby dni w okresie odsetkowym.

Odsetki bedq naliczane od kazdej Obligacji z doktadnosciq do jednego grosza (przy czym pdt grosza
bedzie zaokrgglane w gére).

Warto$¢ odsetek przystugujgca Obligatariuszowi od jednej Obligacji bedzie ustalona kazdorazowo
zgodnie
ze wzorem:

Odsetki = NO * R *(n/365),
przy czym:
NO - warto$¢ nominalna Obligacii
n — liczba dni w danym okresie odsetkowym
R — oprocentowanie Obligaciji (9%)
27. USTALENIE PRAWA DO SWIADCZENIA PIENIEZNEGO (WYPtATY ODSETEK, KwOTY WYKUPU)

Dniem ustalenia prawa do odsetek z Obligacii oraz dniem ustalenia prawa do Kwoty Wykupu (dzieh
D) jest 6. (sz6sty) dzien roboczy poprzedzajgcy odpowiednio Dzieh wyptaty odsetek lub Dzien Wykupu
(dzien W).

Uprawnionym do ofrzymania $wiadczenia pienieznego z tytutu posiadania Obligacji bedzie
osoba/podmiot wskazany w Ewidencji joko posiadacz Obligacji lub osoba/podmiot, na ktérego
rachunku papierdw wartosciowych Obligacje bedqg zapisane w Dniu ustalenia prawa do wyptaty
odsetek lub wykupu Obligaciji (dzieh D), ktéry bedzie przypadat w dniach okreslonych w pkt. 28 Okresy
odsetkowe.

28. OKRESY ODSETKOWE

Emitent ustala nastepujgce okresy odsetkowe:

OSTATNI DZIEN OKRESU

OKRES PIERWSZY DZIEN OKRESU DZIEN USTALENIA PRAWA DO .
ODSETKOWEGO (DZIEN
ODSETKOWY ODSETKOWEGO ODSETEK (WYKUPU)
WYPLATY /WYKUPU)
| 25 wrzeénia 2013 17 grudnia 2013 25 grudnia 2013
I 25 grudnia 2013 17 marca 2014 25 marca 2014
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Il 25 marca 2014 17 czerwca 2014 25 czerwca 2014
v 25 czerwca 2014 17 wrzeénia 2014 25 wrzeénia 2014
\ 25 wrzeénia 2014 17 grudnia 2014 25 grudnia 2014
\ 25 grudnia 2014 17 marca 2015 25 marca 2015
\l 25 marca 2015 17 czerwca 2015 25 czerwca 2015
VIl 25 czerwca 2015 17 wrzeénia 2015 25 wrzeénia 2015

29. WYPLATA ODSETEK

Odsetki naliczone zgodnie z zasadami opisanymi w pkt. 26 Warunkéw Emisji za dany okres odsetkowy
(okresy odsetkowe ustalone przez Emitenta zostaty opisane w pkt. 28 Warunkéw Emisji) bedg
wyptacane uprawnionemu do ich ofrzymania Obligatariuszowi w ostatnim dniu danego okresu
odsetkowego (dzieh W). Jezeli dzieh wyptaty odsetek, ustalony w sposdb okreslony powyzej, bedzie
przypadat w sobote, niedziele, $wieto lub bedzie dniem ustawowo wolnym od pracy, odsetki zostang
wyptacone w pierwszym dniu roboczym nastepujgcym po tym dniu, bez prawa zgdania odsetek za
opdznienie lub jakichkolwiek innych dodatkowych ptatnosci.

Szczegdtowq specyfikacje wyptat odsetek zawiera ponizsza tabela:

OKRES OSTATNI DZIEN OKRESU LICZBA DNI KWOTA ODSETEK OD JEDNEJ
ODSETKOWEGO (DZIEN W DANYM OKRESIE OBLIGACJI O NOMINALE
ODSETKOWY
WYPLATY/WYKUPU) ODSETKOWYM 100,00 PLN
| 25 grudnia 2013 91 2,24 7t
Il 25 marca 2014 90 2,22 7t
I 25 czerwca 2014 92 2,27
\% 25 wrzesnia 2014 92 2,27
\ 25 grudnia 2014 91 2,24 7t
\ 25 marca 2015 90 2,227t
i 25 czerwca 2015 92 2,27 7t
VI 25 wrzesnia 2015 92 2,27 7t

30. OKRES ZAPADALNOSCI

2 lata (24 miesigce)

31. WYKUP OBLIGACI

Obligacje zostang wykupione przez Emitenta w Dniu wykupu Obligaciji (dzieh W), ktéry przypada na 25
wrzes$nia 2015 roku, 1j. 2 lata od daty przydziatu, po ich warto$ci nominalnej, 1j. za kwote 100,00 PLN (sto
ztotych) za jedng Obligacje. Kwota Wykupu zostanie wyptacona tqcznie z odsetkami za ostatni okres
odsetkowy. Jezeli Dzieh wykupu Obligacii przypadnie na dzieh nie bedgcy dniem roboczym, Obligacje
zostang wykupione w pierwszym dniu roboczym przypadajgcym po Dniu W, bez prawa zgdania
odsetek za opdznienie lub jakichkolwiek innych dodatkowych ptatnosci.

Wykup Obligacji moze nastgpi¢ (za zgodg Obligatariusza) réwniez poprzez przeprowadzenie
subskrypciji na obligacje nowej emisji wirdd wtascicieli Obligacji podlegajacych wykupowi (tzw.
Obligacii rolowanych) z zaliczeniem wierzytelnosci z tytutu obligacji rolowanych na poczet ceny
obligaciji nowej emisji.

Wykup Obligacji bedzie dokonywany za posrednictwem podmiotu prowadzgcego Ewidencje
Obligaciji, zgodnie z obowigzujgcymi regulacjami. Wykup dokonywany przed dniem zapadalnosci
Obligacji moze zosta¢ dokonany na podstawie umowy cywilno-prawnej zawartej pomiedzy
Obligatariuszem a Emitentem.

32. WYKUP OBLIGACJI PRZED DNIEM ICH ZAPADALNOSCI.

Zgodnie z art. 24 ust. 2 Ustawy o obligacjach, jezeli Emitent nie wypetni w terminie, w catosci lub w
czesci, zobowigzan wynikajgcych z Obligacji, Obligacje podlegajg, na pisemne zgdanie
Obligatariusza, natychmiastowemu wykupowi w czesci, w jakiej przewidujg $wiadczenia pieniezne.
Zgodnie z art. 24 ust. 3 Ustawy o obligacjach, w przypadku likwidacji Emitenta Obligacje podlegaja
natychmiastowemu wykupowi z dniem otwarcia likwidacji.
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Emitent zastrzega sobie prawo do wykupienia Obligacji przed terminem ich zapadalnosci na swoje
zqdanie, za zgodg Obligatariusza bedgcego wtascicielem wykupowanych Obligacji, bez
koniecznosci uzyskania zgody innych Obligatariuszy.

33. UMORZENIE OBLIGACJI

Emitent wykupuje Obligacje wytgcznie w celu ich umorzenia.
34. ZAWIADOMIENIA

Wszelkie zawiadomienia kierowane do Inwestordw lub Obligatariuszy bedq dokonywane wedle
wyboru Emitenta (Oferujgcego) za pomocq poczty, faksu, poczty e-mail na adres/numer wskazany w
Formularzu zapisu.
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ZALACINIK 6 WYCENA BIEGLEGO REWIDENTA PRZEDMIOTU ZASTAWU STANOWIACEGO ZABEZPIECZENIE OBLIGACJI
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A-Hajduk. Doradztwo Finansowe Agnieszka Hajduk

11 wrzeénia 2013
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Niniejszy raport z wyceny jest korektg wyceny sporzadzong pod data 10 wrzeénia 2013r.

dotyczacg wyceny wartosci akcji spotki Krajowe Biuro Brokerskie S.A. na potrzeby zwigzane
z ustanowieniem zastawu rcjestrowego na akcjach KBB S.A., jako zabezpieczenia emisji
obligacji emitowanych przez WDB Brokerzy Ubezpieczeniowi S.A. , w ktérym to raporcie
wartos¢ akcji zostata okreslona na poziomie 11,90 zt. Wycena z dnia 10 wrzeénia 2013r.
zawierala biedy matematyczne w wycenie metody zdyskontowanych przeptywow
pienigznych, dotyczace kalkulacji czynnika  dyskontujacego i btednej sumy
zdyskontowanych przeptywéw pienigznych, jak réwniez w pierwszym okresie prognaozy
uwzglgdniono caty rok 2013 zamiast okresu od 07-12/2013r. Wyzej wymienione btedy nie

zmieniajg przyjetych do wyceny zatozen.

I.  Przedmiot i zakres wyceny
Przedmiotem wyceny jest wycena wartosci akcji spotki Krajowe Biuro Brokerskie S.A.
wedtug danych ksiegowych na dzier 30.06.2013r. Wyceny dokonano w oparciu o
metode dochodows — metode zdyskontowanych przeptywdw pienieznych i metode
poréwnawczg — poréwnujac warto$¢ spétki Krajowe Biuro Brokerskie S.A. z wartoscig

spétek poréwnywalnych, notowanych na rynku NewConnect.

. Cel wyceny
Wycena dokonywana jest na potrzeby zwiazane z ustanowieniem zastawu
rejestrowego na akcjach KBB S.A., jako zabezpieczenia emisji obligacji emitowanych
przez WDB Brokerzy Ubezpieczeniowi S.A., w rozumieniu art. 10 ust. 2 ustawy o
obligacjach z dnia 29 czerwca 1995r. (tekst jednolity: Dz.U. 2001 r. Nr 120 poz. 1300z

poin. zm.)

Ill.  Data sporzadzenia wyceny

Wycena sporzadzona jest na dzier 10 wrzeénia 2013r.

”n

Podmict uprawniony do badenia sprawozdan finansowych (nr na liscie 3397) i
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IV.  Podstawa prawna wyceny

4.1. Podstawa formalno - prawna

Podstawg prawng wyceny jest umowa podpisana w dniu 4 wrzeénia 2013r. pomiedzy
Agnieszkg Hajduk — Wtascicielkg A-Hajduk. Doradztwo Finansowe Agnieszka Hajduk z
siedzibg w Warszawie przy Al. Standw Zjednoczonych 18/104, a WDB Brokerzy
Ubezpieczeniowi S.A. z siedzibg we Wroctawiu przy ul. Kietbasniczej 28
reprezentowang przez Krzysztof Cicheckiego — Prezesa Zarzadu. Wyceny dokonata

Agnieszka Hajduk — biegty rewident (nr na li{cie 11369).

4.2. Podstawy merytoryczne i zrédta danych
Oszacowania wartosci przedsigbiorstwa dokonano w oparciu o:
e zestawienie obrotdw isald Spdtki na dzier 30.05.2013r.,
e informacje ustne i pisemne uzyskane od kierownictws, stuzb finansowo -
ksiegowych i doradczych Spétki,
e informacje uzyskane drogg samodzielnego gromadzenia danych i badania
rynku,
e prase fachowa,
e inne materiaty i informacje.
Wycena zostata sparzadzona na podstawie zatozeri przekazanych przez kierownictwo
Spotki. Wykonawca nie bierze odpowiedzialnosci za kompletnoéé i rzetelnosé
informacji uzyskanych od Spétki, ktére stuzyly do przygotowania niniejszej wyceny. W
przypadku zmiany zatozeri wyniki wyceny mogtyby ulec istotnej zmianie. Wycena
oparta jest na szacunkach przysztych wynikéw finansowych, nie ma wiec pewnosci, ze
planowane wyniki zostang osiggniete. Wykonawca nie sktada zadnych oéwiadczen ani
zapewnicn w zakresie mozliwosci osiagnigcia zatozer i wynikéw zawartych w

wycenie.

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych (nr na liscie 3397) \/
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V.  Ogdlna charakterystyka przedsigbiorstwa

5.1. Podstawowe dane Spétki

Nazwa Spotki Krajowe Biurc Brokerskie S.A.
Siedziba i  adres | ul. Ksawerdw 30 lok. 92
przedsiebiorstwa 02-656 Warszawa

Data zawarcia umowy | 29.03.2012 r. Spétka powstata z przeksztatcenia sp. z
0.0. wS.A,; deta rejestracji sp. z 0.0. KRS 08.07.2002r.

spotki
NIP 526—10=37-022
KRS 0000418430
SAD REJONOWY DLA M. ST. WARSZAWY W
WARSZAWIE,
Xl WYDZIAt GOSPODARCZY
KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO
REGON 011255533

Czas na jaki zostata | nieograniczony
utworzona spotka

Zarzad Jarostaw Milewski — Prezes Zarzadu
Mateusz Marcel Holly — Wiceprezes Zarzgdu
Udziatowcy WDB Brokerzy Ubezpieczeniowi S.A. — 100%
seria | liczba akgcji wartosé typ akcji
nominalna |
Kapitat podstawowy A 770 400 77 040 uprzywilejowane
B 230000 23 000 zwykte
¥ 1000400 100040

5.2. Opis dziatalnosci
Krajowe Biuro Brokerskie S.A. s$wiadczy ustugi brokerskie z zakresu
ubezpieczen. Specjalizuje sie w opracowywaniu i wdrazaniu indywidualnych
programdéw ubezpieczeniowych dla klientéw instytucjonalnych. Spdtka
posiada wieloletnie doswiadczenie w obstudze wielu wymagajacych
podmiotéw gospodarczych i innych instytucji - do jej klientéw mozna zaliczy¢
m.in. Polskie Gérnictwo Naftowe i Gazownictwo SA (wspdlnie z Krajowym

Instytutem Ubezpieczen), Poszukiwania Nafty i Gazu "Jasto" Sp. z o.0.,

Podmiot uprawniony do badania sprawozdar' finansowych (nr na liscie 3397) M
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Powszechna Kase Oszczednosci Bank Polski SA, Bank Przemystowo-Handlowy
PBK SA, Polska Wytwdrnie Papierdw Wartosciowych SA, Krajowy Depozyt
Papieréw  Wartosciowych  S.A.,, Krajowg Izbe Rozliczeniowg SA,
Telekomunikacje Energetyczng TEL-ENERGO SA (obecnie Exatel SA),
Uniwersytet Medyczny w todzi, Konsalnet SA, TP Internet Sp. z 0.0., Otwarty
Rynek Elektroniczny SA, Zarzad Domdéw Komunalnych Warszawa-Srodmiescie,
Polski Zwigzek Koszykéwki, Zwigzek Zawodowy Ratownikéw Gdrniczych oraz
Zwigzek Zawodowy Pracownikow ZUS. Poza programami ubezpieczeniowymi
skierowanymi do klientow instytucjonalnych, KBB S.A. przygotowuje i wdraza
programy ubezpieczenia dedykowane poszczegdlnym grupom zawodowym:
geodetom, piekarniom, stacjom paliw.

Ustugi $wiadczone przez Krajowe Biuro Brokerskie S.A. wspierane sg przez
pracownikéw i konsultantéw Krajowego Instytutu Ubezpieczen. Ponadto
Spotka wspdtpracuje z wysokiej klasy specjalistami z zakresu ubezpieczen,
finanséw, prawa czy zarzadzania ryzykiem - zaréwno pracownikami
naukowymi renomowanych polskich uczelni, jak i praktykami rynkowymi.

Od 2010r. Spotka wehodzi w sktad grupy brokerskiej WDB.

Metody wyceny i przyjete zatozenia

6.1. Przyjete metody wyceny

Generalnie metody wyceny przedsiebiorstw mozna podzieli¢ na:

e metody majgtkowe
e metody dochodowe

e metody rynkowe — porownawcze.

Metody majatkowe skupiajg sie na wyznaczeniu wartosci przedsiebiorstwa w
oparciu o wartosc jego aktywow skorygowanych o pasywa. Oparte sg gidwnie na
wycenie poszczegdlnych sktadnikow aktywow i pasywow.

Metody dochodowe opierajg sie na zatozeniu, ze wartos¢ przedsiebicrstwa

réwna sig sumie strumieni przysztych przeptywdw pienigznych zdyskontowanych

Podmiot uprawniony do badania sprawozdar finansowych (nr na liscie 3397) \
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oczekiwang stopg zwrotu, odzwierciedlajgcg zwykle sredni wazony koszt kapitatu
jednostki.

Metody poréwnawcze polegajg na okresleniu wartosci przedsiebiorstwa przez
poréwnanie go z innymi. Metody te bazujg na cenach transakcyjnych uzyskanych
na warunkach rynkowych.

Ze wzgledu na model przedsiebiorstwa i jego sytuacje rynkows, do jego wyceny
przyjeto metode zdyskontowanych przeptywdw pienieznych, zaliczang do metod
dochodowych. Wycena oparta na metodzie zdyskontowanych przeplywow
pienieznych prognozuje warto$¢ jednostki w oparciu o przyszte przeptywy dla
firmy, generowane w toku dziatalnosci przedsigbiorstwa. Wydaje sie by¢ wiec
ona najlepszg metodg wyceny, mozliwg do zastosowania w celu uzyskania
wartosci przedsiebiorstwa. Zadna z metod dochodowych, nieuwzgledniajaca
zmian wartosci przedsiebiorstwa wynikajgcych z wykorzystania skfadnikow
przedsiebiorstwa jako catosci, nie jest wtasciwa dla wyceny tej Jednostki.
Dziatalnos¢ Spotki oparta jest w przewazajagcej mierze na zasobach
niematerialnych.

Dla pordwnania, ustalonej metoda zdyskontowanych przeptywdw pienieznych
wartosci przedsiebiorstwa, wyliczono réwniez wartos$é Jednostki, w oparciu o
metode poréwnawcza. Wartos¢ Spotki okreslono pordwnujac ja do jednostek
notowanych na alternatywnym rynku akcji NewConnect, prowadzonym przez
Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie. Ze wzgledu na rodzaj
prowadzonej dziatalnosci, dla poréwnania wybkrano — WDB Brokerzy
Ubezpieczeniowi S.A. i Jurajski Dom Brokerski S.A. Obie spotki swiadczg ustugi

brokerskie w zakresie ubezpieczen.

Wartoé¢ akcji KBB S.A. ustalono dzielac wyliczong wartos¢ Spétki przez liczbe

akgji.

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych (nr na liscie 3397) Y
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6.1.1. Metoda zdyskontowanych przeptywoéw pienieznych

Etapy kalkulacji wartosci przedsiebiorstwa wg metody zdyskontowanych
przeptywéw pienigznych obejmujs:
e ustalenie wartosci przeptywow pienieznych w poszczegdlnych
okresach prognozy
e wyznaczenie stopy dyskontowej
e uslalenie wartosci rezydualnej
e ustalenie wartosci firmy poprzez zdyskontowanie wartosci przeptywow
pienieznych i wartosci rezydualnej
e oszacowanie wartosci przedsigbiorstwa po odjeciu wartosci dtugu
netto od wartosci firmy.
Metoda zdyskontowanych przeptywow pienigznych wymaga zatem okreslenia
trzech gtdwnych parametréw:
e przeptywdw pienigznych  generowanych przez Jednostke w
poszczegdlnych okresach prognozy - wartos¢ przeptywdw gotdwkowych
w danym okresie uzyskuje sie na bazie prognozy przychodow i kosztow,
skorygowanych o koszty i przychody nie zwigzane z przeptywem
gotowki; w kalkulacji przeptywow uwzgledniane s3 takze wydatki
inwestycyjne, nie stanowigce kosztu, a takze zmiany kapitatu
obrotowego proghozowanego akresu
e stopy dyskontowej ustalanej jako $rednio wazony koszt kapitatu
zaangazowany w finansowanie dziatalnosci Spétki
e wartosci rezydualnej okreslajacej wartosé przedsiebiorstwa na koniec
okresu prognozy.

W celu okreslenia tych trzech wartosci przyjeto nastepujgce zatozenia.

6.1.1.1. Zatozenia
Przyjeto 5 — letni okres prognozy, uznajac ze po jego uptywie Jednostka
osiggnie stan réwnowsegi, w ktérym to stanie wzrost sprzedazy, poziom

’
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rentownosci i przeptywy pieniezne dla firmy beda sig charakteryzowaly

stafym wzrostem. Do prognozy przyjeto zatozenie braku istotnych zmian w
modelu biznesowym Spétki. Prognoze oparto w czesci o dane historyczne,
za lata 2010 -2012. Sprawozdania finansowe Jednostki za lata 2011 i 2012
byly badane przez biegtego rewidenta, ktéry wydawat o nich opinie bez
zastrzezen.

W prognozie przychodéw i kosztéw zatozono, ze Spotka bedzie uzyskiwata
przychody ze sprzedazy, z posrednictwa ubezpieczeniowego ubezpieczen
na zycie i majatkowych. W catym okresie prognozy zatozono, ze udzial
przychodéw z posrednictwa w sprzedazy ubezpieczert na zycie |
majatkowych w przychodach ze sprzedazy pozostanie na poziomie z roku
2012, tzn. 34% przychodow ze sprzedaty bedzie uzyskiwanych 2z
posrednictwa sprzedazy ubezpieczen maijatkowych, 63% za$ z ubezpieczer
na zycie. Prognoze przychodéw oparto o informacje uzyskane od Zarzadu
spoiki. Zatozono wzrost przychodéw rok do roku w granicach 10%, za
wyjatkiem roku 2013, dla ktérego przyjeto 5% wzrostu w poréwnaniu z
rokiem poprzednim.

Prognoze kosztéw oparto réwniez o informacje uzyskane od Zarzadu Spofki
i analizy wiasne dokonane na bazie danych za lata 2010 — 2012 i | potowg
roku 2013. Zatozono brak istotnych zmian w strukturze kosztow. Przyjeto
ich stopniowy wzrost, w miare rozwoju Jednostki. Prognozg kosztéw
amortyzacji oparto o tabele amortyzacyjne Spétki i projekcje naktaddéw
inwestycyjnych, przyjmujgc ze naktady zostang poniesione na srodki
transportu.

Prognozy przychoddw i kosztéw ujeto w cenach statych.

Wartoéé naktadéw inwestycyjnych przyjeto na poziomie 0,00 zi rocznie, za
wyjatkiem ostatniego roku prognozy i roku 2016. Jednostka charakteryzuje
sie niskim majatkiem podlegajagcym amortyzacji — za wyjatkiem srodkow

transportu — nie zaktadano istotnych zmian w tym zakresie. Przyjeto, ze W

A\
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roku 2016 Spotka zainwestuje w nowy srodek transportu. W ostatnim roku

§ prognozy przyjeto wysokos¢ naktaddw inwestycyjnych w wysokosci rownej
amortyzacji, jako inwestycje odtworzeniowe Uznano, ze wydatki na sprzet
biurowy nie przekroczg jednorazowo kwoty 3.500 zt i zostang ujete w

kosztach jednorazowo.

Prognoze zmiany kapitatlu obrotowego oparto o zmiany poziomu
naleznoéci z tytutu dostaw i ustug oraz zobowigzan handlowych. Poziom
szacowanych naleznosci i zobowigzan ustalono w oparciu o wskaznik
szybkosci obrotu nalcznosciami/zobowigzaniami  w dniach. Wskaznik
przyjeto odpowiednio:

2013 2014 2015 2016 2017

szybkosc obrotu

S : 45 45 5 4 45
naleznosciami (w dniach) 9

szybkosc obrotu

10 10 10 10 10
zobowigzaniami (w dniach)

Wartoé¢ stopy dyskontowej = $redniowazony koszt kapitatu (WACC)
wyliczono w oparciu o wzor:
WACC = A/C * R + B/C* E * (1 1), gdzie:

e R-—oczekiwana stopa wtascicieli

e B - fgczne zobowigzania spotki (diug)
o A - kapitat wtasny
e C=A+B

e E - érednie oprocentowanie zobowigzan, przyjete na poziomie
wysokosci oprocentowania kredytéw bankowych oferowanych na
rynku; wysokoé¢ oprocentowania — WIBOR 3M + 8% marzy; WIBOR
3M przyjeto na poziomie 2,70%

e t - stopapodatku dochodowego.
Zatozono, e Spétka nie bedzie finansowana ani kredytem bankowym, ani

pozyczka w catym okresie prognozy.

Podmiot uprawniony do badania sprawozdar finansowych (nr na licie 3397) )
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Przy szacowaniu $redniowazonego kosztu kapitatu okreslono koszt kapitatu

wiasnego — oczekiwana stope zwrotu wiascicieli, w oparciu o model CAPM
WE wzoru:
= Rf+ﬁ'(Rm—R_f)
gdzie:
= R—oczekiwana stopa zwrotu wtascicieli
= R¢—stopa wolna od ryzyka
= R, —stopazwrotu portfela rynkowego
= B —wspdtczynnik okreslajacy korelacje danego instrumentu (zwrotu
z akcji danej spotki) z rynkiem jako catoscig (zwrotem z portfela
rynkowego).
Przyjeto lewarowany wspotczynnik B, tj. uwzgledniajgcy sumaryczne ryzyko
zmian kursu zwigzanego z naturalng dziatalnoscig spotki i z korzystaniem
przez nig z diwigni finansowej. Wartos¢ lewarowang wspofczynnika
okreslono wg wzoru:

B=Bn (1+(1-t)) B/A)

gdzie:

= Bn—wspotczynnik B odlewarowany
* t - stopapodatku dochodowego

= B - lgczne zobowigzania spotki (diug)
= A - kapitat wlasny.

Do wyliczen przyjeto:

e stope wolng od ryzyka (R¢) — érednig rentowno$é polskich obligacji 10-
letnich z aukcji z 16.05.2013

s stope zwrotu portfela rynkowego (Rm) — 10 — letnig stope zwrotu z

indeksu WIG,

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych (nr na licie 3397)
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® wspotczynnik B odlewarowany (B.) — okreélony dla sektora Financial
Sves. (Div.) rynku europejskiego wg Aswath Damodaran — wg danych
na rok 2013,

® stopg podatku dochodowego (t) — 20% dla catego okresu, ustalona na
bazie danych historycznych,

e faczne zobowigzania spétki (B) i kapitat wtasny (A} — wartosci
wyszacowane na podstawie modelu przeptywdw pienieznych w
poszczeg6inych latach, przy zatozeniu wyptaty dywidendy na poziomie

75% rocznego zysku.

Prognoze wartosci rezydualnej oparto o metode statego wzrosty,
zaktadajaca stalg stope wzrostu przeptywdéw pienieznych szacowang na
ostatni dzier prognozy.

Zatozono wzrost na poziomie 2% w dtugim okresie — wzrost na poziomie
dtugoterminowej inflacji.

Wartos¢ kontynuowanz (rezydualng) ustalono w oparciu o wzér:

warto$¢ rezydualna = A/ (WACC-g)
gdzie:

A - oczekiwany przep’yw pieniezny w okresie nastepujacym po ostatnim dniu
prognozy réwny skorygowanemu przepywowi pienieznemu w ostatnim dniu
prognozy

WACC - $redni wazony koszt kapitatu

g - nominalna diugoterminowa stopa wzrostu przeptywdw pienieznych

6.1.1.2.  Okreslenie wartosci przedmiotu wyceny

Oszacowane na podstawie powyiszych zatozed przychody i koszty

przedstawia odpowiednio tabela nr1i 2.

Padmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych (nr na liscie 3397)
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Tabela 1. Przychody ze sprzedazy KBB S.A. w latach 07.2013 - 2017 (w
PLN)

Rok 07-12/2013 2014 2015 2016 2017

posrednictwo ubezpieczeniowe

3 611702 948587 1043446 1147790 1262569
majatkowe

pestadnicis Uberplenioiolid iy 730052 1760747 1936822 2130504 2343554

zycie

pozostatfa sprzedaz 43117 70 496 77 545 85300 93 830
Przychody ze sprzedazy 1384871 2779830 3057813 3363594 3699954
zmiana rok/roku 10% 10% 10% 10%

Tabela 2. Koszty dziatalnosci podstawowej KBB S.A. w latach 07.2013 —

2017 (w PLN)

Rok 07-12/2013 2014 2015 2016 2017
amortyzacja 35500 70511 60 416 62 055 37294
zmiana rok/rok 87% 99% -14% 3% -40%
zuzycie materialéw i energii 18131 45 250 44 500 70 700 62000
zmiana rok/rok 34% 150% -2% 59% -12%
ustugi obce 469704 872957 1018610 1215778 1519484
zmiana rok/rok 18% 86% 17% 19% 25%
podatki 39321 45 000 50 000 52 000 55000
zmiana rok/rok 33% 14% 11% 4% 6%
wynagrodzenia 87251 174 952 192 747 214 022 234924
zmiana rok/rok 9% 101% 10% 11% 10%
ubezpieczenia spot. iinne 14454 30742 33767 36314 38588
zmiana rok/rok 18% 113% 10% 8% 6%
pozostate koszty rodzajowe 26 466 42 000 48 000 49 500 55000
zmiana rok/rok 13% 59% 14% 3% 11%
Koszty dziatalnosci podstawowej 690827 1281412 1448040 1700369 2002289
zmiana rok/rok 19% 13% 17% 8%

Pomniejszajgc przychody o koszty wyliczono prognozowany zysk brutto. Zysk
brutto pomniejszono o podatek dochodowy w wysokosci 20%. Tak wyliczony

zysk netto przedstawia zestawienie ponizej:

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych (nr na liscie 3397)
03-964 Warszawa, Al. Standw Zjednoczonych 18/104 *
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Rok 07-12/2013 2014 2015 2016 2017
Wynik brutto 694044 1498418 1609773 1663226 1697665
stawka CIT 20% 20% 20% 20% 20%
podstawa opodatkowania €94 C44 14¢8418 2609773 1663226 1697665
podatek CIT 138809 289684 321955 332645 339533
Wynik netto 555235 1198734 1287819 1330581 1358132

Wartosci prognozowanych zmian kapitatu obrotowego przedstawia tabela

nr 3.

Tabela 3. Kapitat obrotowy netto KBB S.A. w latach 07.2013- 2017 (w PLN)

Rok 2013 2014 2015 2016 2017

naleznosci 170737 342719 376991 414690 456 159
zobowizzania 18 927 35107 39672 46 585 54 857
kapitat obrotowy netto 151811 307 612 337 318 368 104 401 301
zmiany kapitatu obrotowego netto (77 540) 155801 29 707 30786 33197

Wyliczenia stopy dyskontowej w oparciu o przyjete zatozeniz przedstawia

tabela nr 4.
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Tabela 4. Przyjete stopy dyskontowe KBB S.A. w latach 2013 — 2017

- 2013 2014 2015 2016 2017
A kapitat wiasnv na 31.12 2424383 2776263 3165031 3523748 3889944
kapitat podstawowy 100 040 100040 100040 102040 200040
kapitat zapasowy 1195202 1477489 1777173 2093127 2431772
zysk/strata lat ubiegtych 573912 o] 0 0 0
wynik 555235 1198734 1287819 133058. 1358132
B kapitat obcy na 31.12 57527 0 0 100000 50000
zobowigzania 57527 1} 0 100000 50 000
(64 razem 2481916 2776263 3165031 3629748 3939944
A/C % kapitat wiasny 98% 100% 100% 97% 99%
B/C % kapitat obcy 2% 0% 0% 3% 1%
B/A % diug do kapitatu wiasnege 2% 0% 0% 3% %
R¢ stopa wolna od ryzyka 3,290% 3290%  3,290%  3,290%  3,290%
B Beta 0.49 0,43 0,49 0,49 0,49
Bat Beta odlewarowana 0,50 0,49 0,49 0,50 0,50
R, stopa portfela rynkowego 18% 18% 18% 18% 18%
p  oczekiwana stopazwrotu 11% 10% 10% 11% 10%
wiascicieli
$ ie o] ]t i
£ reanisioprogentowani 11% 11% 11% 1% 11%
zobewigzan
t stopa podatkowa 20% 20% 20% 20% 20%
WACC stopa dyskontowa 5,26% 10,42%  10,42%  10,53%  10,47%

Dla roku 2013 przyjeto 6/12 WACC z wyliczenia za petny rok, tj. 6/12* 10,51%.
Wartosc recydualna, w PLN, wg przyjetego wzoru wynosi:
wartosérezydualna = 1324935/ (10,47% - 2%)

wartos¢ rezydualna = 15640879

Wyliczenie przeptywow i wartosci Jednostki przedstawiono w tabeli nr 5.

Fodmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych (nr na liscie 3397) v
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Tabela 5. Wycena przedsigbiorstwa KBB S.A. metoda zdyskontowanych
przeptywdéw pienigznych (w PLN)

Rok 07-12/2013 2014 2015 2016 2017
Rok prognozy 1 2 3 4 5
Przychody ze sprzedazy 1384871 2779830 3057813 3363594 3699954
zmiana rok/rok - 10% 10% 10% 10%
zaktadany poziom rentownosci 40% 43% 42% 40% 37%
hasttycelatatinst) 690827 1281412 1448040 1 /00369 2CO02 289
podstawowej

zysk netto 555235 1198734 1287819 1330381 1358132
Wydatki inwestycyjne - - - (150 020) (37 294)
Amortyzacja razem 35500 70511 60 416 62 055 37294
Syl obrtovaRe 77540 (155801)  (29707)  (30786) (33197
netto

Wartos¢ rezydualna 15640879
FCFF 668 275 1113 445 1318528 1211850 1324535
Zdyskontowany FCFF 634 907 958 003 1027 380 854 315 10826 690
Stcpa cyskontowa (WACC) 5.26% 10,42% 10,42% 10,53% 10,47%

Na podstawie prognoz dokonano ekstrapolacji danych w przysztoéci,
ktore pozwolity na wyliczenie sumy przysztych przeptywow:

Wartos¢ zdyskontowana FCFF: 14 301 295

Dla ustalenia wartosci przedsiebiorstwa wartosé¢ zdyskontowanych przeplywéw

pienigznych skorygowano o wartos$¢ diugu netto Jednostki.

Warto$¢ zdyskontowana FCFE 14 301 295
srodki pieniezne 455 860
zobowigzania dtugcterminowe 0
Wartos¢ przedsigbiorstwa 14 757 155
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych (nr na liscie 3397) £}
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6.1.1.3. Analiza wrazliwosci

Przeprowadzono

analize

wrazliwosci

uzyskanego,

metoda

zdyskontowanych przeptywéw pienigznych wyniku, na przyjcte zatozenia.

Analizowano zmiang wartosci przedsiebiorstwa w zaleznosci od zmiany:

e stopy wzrostu przeptywéw pienieznych po okresie prognozy (g) i

stopy dyskontowej (WACC)

e zmiany rok/rok przychodéw ce spreedazy i zakiadanego poziomu

rentownosci.

Uzyskane wartosci przedstawia tabela 6 i 7.

Tabela 6. Analiza wrazliwosci KBB S.A. w zaleznosci od zmiany stopy

dyskontowej (w tys. PLN)

(3]
X

8%
10%
12%

wzrostu przeptywéw pienigznych po okresie prognozy i stopy
stopa wzrostu po okresie prognozy

-2% 0% 2% 4% 6%

20586 26 663 40 842 111738  -100950

14 402 16 743 20 645 28 448 51859

12 005 13 442 15 596 19187 26370

10 298 11 244 12 567 14553 17 863

8497 9049 9772 3547 12181

stopa
dyskontowa

15%

Tabela 7. Analiza wrazliwosci KBB S.A. w zaleznosci od zmiany rok/rok
przychodéw ze sprzedazy i zakladanego poziomu rentownosci (w tys.

PLN)
zmiana przychoddw rok/rok
. 3% 5% 10% 15% 20%
" 5 20% 10313 11117 13367 15997 19 054
EE § 30% 15312 16572 20118 24 289 29 167
B -§ 2 40% 20311 22027 26869 32582 39 280
w o £ 50% 25309 27 483 33620 40 874 49392
= 60% 30308 32938 40371 49 166 59 505
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych (nr na liscie 3397)
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Przedziat wartosci przedsigbiorstwa KBB S.A. okreélonej metody DCF
wynikajacy z analizy wraziliwosci wynosi od (-) 100.950 tys. zt do 111.738

tys. zt.

6.1.2. Metoda poréwnawcza
Schemat metody pordwnawczej, polegajacej na okresleniu wartosci
wycenianej spotki (W) w oparciu o relacje wartosci rynkowej poréwnywalnych
jednostek, do ich wybranych wynikow finansowych, danych branzowych itp. —
tzw. mnoznikéw (m) i wybranych wynikéw finansowych lub branzowych
spotki wycenianej — tzw. kategorii bazowej (B), przedstawia sie nastepujaco:
W=m*B8

Dla okreslenia wartosci przedsiebiorstwa metodg poréwnywalng przyjeto
wartosci notowan spétek prowadzgcych dziatalnos¢ w tej samej branzy co KBB
S.A., notowanych na rynku NewConnect w Warszawie. Notowania przyjeto wg
stanu na dzien 10.09.2013r. dla spétek:

» \WDB Brokerzy Ubezpieczeniowi S.A. (WDB)

» Jurajski Dom Brokerski S.A. (JDB)
Pozostate dane uzyskano z raportéw za Il kwartat 2013 opublikowanych na
NewConnect,

Wybrane dane dla tych spétek przedstawia tabela 8.

Tabela 8. Wybrane dane dla spétek poréwnywalnych do KBB S.A.
notowanych na rynku NewConnect w Warszawie (w PLN)

3 e ZYSk2e przychody ze aktywa
notowanie _ .,  _ kapitalizacja 9 , A "
10.09.2013 ilos¢ akcji K) sprzedazy | pot. sprzedazy | netto | pét.

R 2013 (2) pot. 2013 (P) 2013 (AN)
WDB 0,04 47 000 000 1880 000 111 520 470040 5349391

JDB 1,09 16 710400 18214 336 -57 426 1486951 5726314

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych (nr na liscie 3397)
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Agnieszko Hajduk

VII.

Przyjeto mnoznik, w postaci $redniej wartosci wspétczynnika kapitalizacji do

przychoddw ze sprzedazy osiagnietych za | pétrocze 2013r. (K/P).

Wyliczenie prezentuje tabela nr 9.

Tabela 9. Wycena przedsigbiorstwa KBB S.A. metoda poréwnawcza (w PLN)

K/P

WDB Brokerzy Ubezpieczeniowi S.A. 4,00
Jurajski Dom Brokerski S.A. 12,25
srednia arytm. 8,12
mnoznik (m) 8,12
KBB S.A.

przychody ze sprzedazy | pét. 2013 (P) 1142248
wartos¢ przedsiebiorstwa 9280 255

Whioski

Szacunkowa wartosé przedsiebiorstwa KBB S.A. ustalona metodg zdyskontowanych
przeptywéw picnigznych wg danych na 30.06.2013r., wynosi 14.757.155 zi.
Szacunkowa warto$¢ przedsiebiorstwa KBB S.A. ustalona metoda porownawczg
wynosi 9.280.255 zi. Zeokraglajac kwoteg do petnych setek tysiecy ztotych i przyjmujgc
srednia  arytmetyczna  z  dwéch ustalonych powyzej wartodci, wartoéé

przedsiebiorstwa wynosi

12.000.000 zt

Liczba akeji Spétki wg stanu na dziers 10.09.2013r. wynosi 1.000.400 szt.

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych (nr na liscie 3397)
03-984 Warszawa, Al. Standw Zjednoczonych 18/104
tel. kom. 0-602-32-64-10
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Wartost 1 akcji spotki KBB S.A. wyliczona jako wartoéé spotki ustalona powyzej,

przypadajgca na 1 akcje wynosi

12,00 zt

Vill.  Informacje koricowe

Raport zawiera 20 ponumerowanych i podpisanych stron.

Agnieszka Hajduk

'

iegly rewident (nr na licie 11369)
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Warszawa, 11 wrzeénia 2013
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